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Capitulo 1. Introduccidn

En el siguiente Trabajo de Fin de Grado se analiza la trayectoria del comercio exterior espanol
con el resto del mundo desde el comienzo del nuevo milenio hasta la actualidad. En el mundo
cada vez mas globalizado en el que vivimos, el comercio internacional se posiciona como una
oportunidad clave para la economia espafiola, siendo el mercado exterior una apuesta clara
para la reactivacién de ésta.

El objetivo principal de este trabajo es tratar de describir de forma clara como ha ido variando
la composicidn y la evolucién del comercio espafiol en los Ultimos afios, en un periodo en el
cual el sector exterior tiene cada vez mas importancia en el peso de la economia de los paises.
Asimismo, este trabajo también nos va a permitir identificar cual es el grado de competitividad
de la economia espafiola a partir del contenido tecnoldgico de sus flujos de comercio, y cudles
son los sectores en los cuales obtiene ventajas comparativas y en cuales desventajas.

Para llevar a cabo nuestro estudio nos vamos a apoyar, fundamentalmente, en la literatura
econdmica dedicada al estudio de los conceptos, relaciones e indicadores vinculados con el
comercio exterior y, también, al significado del elemento tecnoldgico en la determinacion de la
competitividad de un pais. En materia de andlisis del comercio exterior utilizaremos los textos
de A. Gémez GAOmez-Plana, en “El comercio internacional”, quien nos recoge las ventajas
derivadas para el comercio exterior de un pais como consecuencia de participar en un proceso
de integracion econdmica, asi como el manual de J. Tugores: “Economia internacional:
globalizacién e integracién regional”, dedicado al estudio del comercio internacional y los
procesos de integracion.

Para realizar el analisis de los flujos comerciales, hemos tenido en cuenta los textos que
analizan la situacién del comercio exterior espafiol, el capitulo “Balanza de pagos y equilibrio
exterior” de V. Donoso y D. Farifias, el capitulo “Comercio exterior” de J. Antonio Alonso y D.
Rodriguez, y el libro “ El comercio exterior de Espafia: Teoria y practica” de M. Paloma Sanchez
y N. Laguna., asi como aquellas bases estadisticas y publicaciones de instituciones como son el
Banco de Espafia, el Boletin econémico del ICE (Informacidon Comercial Espafiola), y Papeles de
Economia Espaniola.

En materia de indicadores, la tasa de cobertura (EXP/IMP) y el Saldo Comercial Relativo (SCR)
nos serviran para el estudio de la competitividad y la especializacion del comercio exterior
espafiol. J.A Alonso y D. Rodriguez en el capitulo “Comercio exterior” de la obra “Lecciones de
economia espafiola” de J.M. Garcia Delgado y R. Myro nos proporciona un buen referente para
ello. El Saldo Comercial Relativo (SCR). El Saldo Comercial Relativo ((EXP-IMP) /(EXP+IMP))
sirve para determinar el perfil sectorial de las ventajas comerciales, es decir, nos informara de
que sectores espanoles son competitivos y ventajosos. Completamos nuestro estudio
aplicando los datos de especializacion teniendo en cuenta el contenido tecnolégico de esos
flujos con objeto de estudiar si la economia espafola estad evolucionando hacia producciones
de mayor valor afiadido (siguiendo los criterios de la OCDE para la clasificacién).

Para llegar a alcanzar el objetivo de este trabajo he realizado, en primer lugar, un breve
resumen sobre aquellos acontecimientos previos al intervalo de tiempo de estudio de este



trabajo, pero que tienen una gran importancia para explicar y entender la situacion actual,
como es la entrada de Espafia en la Unidn Europea (1986) y los efectos que se derivaron para
nuestro comercio exterior.

En segundo lugar, he realizado un analisis de la evolucién de la Balanza Comercial Espafiola
(2000-2016), explicando los principales epigrafes de esta y clasificando los flujos en dos
magnitudes, segln su geografia y segun su intensidad tecnolégica. Todo esto nos ayudard a
evaluar las ventajas comparativas de la economia espafiola en los escenarios econdmicos
europeo y global. Para intentar comprender mejor este analisis he decidido establecer cuatro
periodos, 2001-2004, 2005-2008, 2009-2012, 2013-2016. La eleccidn de estos periodos no ha
sido aleatoria, sino que con ellos quiero tratar de reflejar como afecto al comercio exterior la
crisis econdmica y financiera del afio 2007. Asi pues, con estos cuatro periodos podremos ver
cémo era la situacion anterior a la crisis, cual fue el impacto de esta, y como evoluciono el
comercio exterior desde la crisis hasta el afio 2016.

Por ultimo, teniendo en cuenta todo lo citado anteriormente recojo a modo de conclusion
como ha evolucionado el sector exterior en los ultimos afos y las perspectivas de futuro del
comercio exterior Espafnol, dado que en un mundo de creciente globalizaciéon y competencia
internacional, las relaciones comerciales son un aspecto estratégico que ha cobrado una
trascendencia todavia mayor durante los ultimos afos y se han convertido en imprescindibles
para el crecimiento y desarrollo econdmico del propio pais.

Capitulo 2. El sector exterior y la entrada de Espafia en la Unidn Europea

La importancia del sector exterior en la economia espafola no ha dejado de aumentar desde
1960, ano en el que el pais entro en el Fondo Monetario Internacional (FMI). Espafia de ese
modo dejd atras un largo periodo de autarquia en el cual se producian escasos intercambios
comerciales y comenzd a beneficiarse en gran medida, de los efectos dindmicos del comercio
internacional.

Asi pues, el pais comenzd a tener relaciones comerciales con un mayor numero de paises, y se
produjo un gran incremento tanto de las exportaciones como de las importaciones, creciendo
las primeras en mayor medida y causando un desequilibrio en la Balanza Comercial, solo
corregido en los ultimos afios como consecuencia de la actual gran crisis econdmica en la que
nos encontramos.



TABLA 1. EVOLUCION DEL SALDO COMERCIAL ESPANOL (EN MILLONES DE €)
ANO IMPORTACIONES EXPORTACIONES SALDO
1986 29.778,30 22.933,40 -6.844,90
1987 36.370,80 25.313,40 -11.057,40
1990 93.480,50 33.840,60 -19.639,90
1991 97.915,90 36.449,60 -21.466,30
1995 84.783,00 68.152,40 -16.630,60
2000 169.468,00 124.177,50 -45.290,50

Fuente: Elaboracion propia con los datos recogidos del Instituto Nacional de Estadistica (INE),
Principales resultados de comercio exterior, Balanza Comercial.

Como bien he citado anteriormente, todo este proceso fue posible gracias a una serie de
procesos de integracion econdmica: el area de libre cambio, la unién aduanera, el mercado
comun o mercado interior Unico y a la unién econdmica y monetaria. Sanchez y Laguna nos
dicen: “La literatura sobre integracion econdmica no es concluyente acerca de los efectos
atribuibles a los procesos de integracion. Desde la perspectiva tradicional, el resultado neto de
una unién aduanera dependera de la magnitud de los efectos de creacién y desviacién de
comercio. En aportaciones mas recientes se identifican tanto efectos dindmicos <<positivos >>
—ganancias relacionadas con mejorasen el crecimiento potencial de los paises integrados—
como otros de signo contrario —riesgo de polarizacion de los beneficios de la integracion en
las economias mads avanzadas.” (Sanchez y Laguna , 2012: 28). A pesar de estar de acuerdo
con ellos en la dificultad para evaluar los beneficios que se derivan de un proceso de
integracién, podemos confirmar, a la luz del andlisis que vamos a desarrollar en este apartado,
los efectos significativamente positivos que ha tenido para la economia espafiola su
participacién en el proceso de integracién europeo.

2.1 La evolucion de las importaciones y exportaciones.

Tal y como podemos observar en la tabla 1, desde 1960 las importaciones y las exportaciones
de Espafia han ido aumentando afio tras afio como consecuencia del proceso de apertura que
se inicid con el plan de estabilizacidn y al ingreso de Espafia en los organismos internacionales.
De este modo, el grado o coeficiente de apertura, que se mide normalmente a través de la
relacién entre la suma de las importaciones mas las exportaciones de mercancias respecto al
PIB, también fue creciendo anualmente, tal y como podemos observar en el siguiente grafico.



Grafico 1
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Fuente: El comercio exterior de Espafia: Teoria y practica (2012), pag. 109

Realizando una primera observacion a ambos graficos podemos apreciar a simple vista como
en ambos casos el crecimiento es mas o menos constante durante las dos primeras décadas
afo tras afio. Esta constante varia a partir de la década de los 80, cuando se produce un
crecimiento espectacular tanto de las importaciones, que llegan a duplicarse, como de las
exportaciones, que llegan casi a triplicarse.

La principal causa que explica este cambio es el impacto que supuso la adhesién en 1986 a la
Unidn Europea, lo cual supuso la culminacién del proceso de apertura que se habia iniciado
algunas décadas antes. La entrada de Espafa en la UE fue sin duda uno de los principales
motivos de la modernizacidon experimentada por la economia espafiola en las siguientes
décadas. En los cinco afios anteriores a la entrada en la CEE (1981-1985), por ejemplo, el PIB
espafiol crecié a una tasa anual acumulativa media del 1,8%, por debajo de la comunitaria en
el mismo periodo (2,1%). En los cinco afios posteriores (1986-1990), el crecimiento medio del
PIB espafiol fue del 4,8%, casi dos puntos por encima del comunitario (2,9%). En este mismo
periodo, el comercio total Espafia-CEE (importacién mas exportacion) pasé de un equivalente
de 30.200 a 69.200 millones de euros. La importacién crecié mas rapidamente (de 13.800 a
39.200 millones de euros) que la exportacion (de 16.400 a 30.000 millones de euros), debido a
que la economia espafiola crecié sostenidamente por encima del promedio de la OCDE y de la
Unidn Europea. La tasa de apertura como podemos apreciar en el ler grafico también fue
aumentando a gran ritmo a partir de 1985, pasando de representar casi el 33% ese mismo afio
a mas del 47% en el aifio 2002. Este gran aumento de las exportaciones, importaciones y la tasa
de apertura se produjo principalmente como consecuencia de los nuevos intercambios con la
UE vy el resultado de la creacidon de esos nuevos comercios. Asi pues, la suma de todas las
exportaciones espafiolas dirigidas a la UE pasé de representar el 52% en 1985, a un 69% en
1990. Las importaciones espanolas procedentes de la UE también se vieron incrementadas
como consecuencia de esta intensificacién de las relaciones comerciales con la UE, pasando de
representar el 37% del total en 1985, a mas de un 59% en 1990.



Tabla 2. COMERCIO EXTERIOR POR AREAS GEOGRAFICAS

EXPORTACIONES IMPORTACIONES
1970 | 1980 | 1985 | 1996 | 1970 | 1980 | 1985 | 1996
OCDE 72,2% | 64,4% | 69,9% | 81,8% | 72,2%| 52,0% | 56,5% | 79,7%
UE 49,6%| 52,3% | 52,1% | 68,9% | 41,6%| 31,3% 36,6% | 63,0%
Alessnia 11,8%) 10,2% | 9,5% | 14,5%] 12,6%| 8,2%|10,5%] 14,8%
Francia 10,3% | 16,5% | 15,5%| 20,1%| 10,3%| 8,3%| 9,2%] 17,8%
Reino Unido 8,8%| 7,1%| 85%| 85%| 7,1%| 47%| 64%| 83%]
Italia 66%| 78%W| 70%| 87%| 52%| 49| 46% 95K
Bélgica- Luxemburgo 2,2%| 2,7%] 2,5%] 3,0%] 23%| 16%| 1,7%] 3,5%
Paises Bajos 5.2%| 3,.8%| 55% 3,4%| 2,8%| 2.1%| 2,1%]90,0%
irlanda 0,3%| 03% 03%| 04%| 01%| 04%| 05%| 09%
Dinamarca 1,1%| 05% 06%| 06%| 06%] 05%| 05%] 0,8%
Grecia 0,4%| 05%| 0% 1,00] 0,2%| 0,1%| 0,2%| 04%
Portugal 2,9%| 2,7%| 2,2%) 8,6%| 04%| 05%| 08%| 2,9%
Estados Unidos 14,2%| 53%| 9.9%| 4,2%] 18,9%| 13,0%] 109%] 63%
Japén 1,1%| 13%] 13%| 1,2%| 3,1%| 2,5%| 3.4%| 2.8%
Canada 1,3%| 0,7% 1,0%| 04%] 1,5%| 08%| 04%| 05%]
Resto de la OCDE 6.1%] 4.8%] 56%] 54% 7,1%] 45%| 52%] 6,0%
No OCDE 27,8%| 35,6% | 30,1% | 18,2% | 27,8% | 48,0% | 43,5% | 20,3%
OPEP 3,7%) 12,8% | 7,2%) 3,1%] 10,3%| 27.8% ] 20,3% | 5,8%
Paises del Centro y Este de Europa 2,7%| 2,6%] 3,0%) 17%] 14%| 23%| 2,3%| 2,6%
América Latina 11,8%| 89%| 51%| a,8%| 9,0%| 86%|105%| 4.0%
NIC 0,2%| 06% 09% 20% 02%| 11%| 1,0%| 2,0%
Resto del mundo 9,4%| 10,7% | 13,0% | 6,5%| 6,9%| 8.2%| 9,4%| 6,0%

Fuente: Departamento de Aduanas tomado de El sector exterior en Espaia, Banco de Espafia
(1997), p.49

Queda claro pues que la adhesidn de Espafia a la UE trajo consigo importantes cambios en la
orientacién geografica de los flujos de comercio. Antes de entrar en la UE el comercio espafiol
tenia una importancia significativa en América Latina y las importaciones que hacia desde los
paises OPEP (Organizacién de Paises Exportadores de Petrdéleo) tenian un peso notable,
fundamentalmente como consecuencia de la dependencia energética externa. Con el ingreso
en la U.E., como es normal, esto cambid. La UE gand protagonismo tanto en el origen como en
el destino de las corrientes comerciales espafiolas y Francia, Alemania, Portugal, Italia y Reino
Unido se convirtieron en los clientes mas importantes de Espafia dentro de los paises
comunitarios.

Obviamente este incremento del comercio de Espafia con los miembros de la comunidad
europea fue a costa de otras areas geograficas, que vieron reducidos considerablemente sus
intercambios comerciales con el pais. Por ejemplo, en el caso de las exportaciones, las
exportaciones espafiolas a Estados Unidos pasaron del casi 10% en 1985 a Unicamente el 4,2%
en 1996. En cuanto a las importaciones, el incremento de la cuota correspondiente a la UE fue
principalmente en detrimento de los paises de la OPEP, Estados Unidos y América Latina. Solo



se vieron incrementadas las importaciones a ciertas dreas del sudeste asidtico, China y, mas
recientemente, Europa del Este.

2.2 La evolucion de la inversion extranjera

Otra de las cosas que trajo consigo la entrada de Espaiia a la UE fue la internacionalizacion de
sus empresas, asi como el incremento de la entrada de capitales en forma de inversién,
especialmente en inversién en cartera, como consecuencia de la capacidad de su economia
para atraer inversiones extranjeras. La adhesidon de Espana a la UE fue sin duda un factor
determinante en la atraccion de inversidn extranjera directa (IED) a nuestro pais. Espafia se
convirti6 en base exportadora de las empresas extranjeras para acceder al mercado
comunitario. Asi pues, la tasa de crecimiento de la IED paso de un 4% en el quinquenio 1981-
1985, a un 24% en el quinquenio 1986-1990 (Alonso y Donoso, 2003). Por su parte, la inversion
espafiola directa en el exterior también crecid enormemente, llegando incluso a superar a la
IED recibida a partir de 1996. El punto de destino mds importante de nuestra inversién ha sido
la Unidn Europea (principal escenario donde se proyecta la empresa espafiola), pero ha
adquirido también un notable protagonismo como area de destino América Latina, lo cual ha
convertido a Espafia en uno de sus mas destacados paises inversores.

2.3 El crecimiento econdmico y convergencia real

En cuanto al crecimiento econémico, Espaiia entro a la Unién Europea con el mismo objetivo
que la mayoria de los paises que entran, el de alcanzar y equipararse a los niveles de desarrollo
y bienestar de las principales potencias europeas. En el caso de Espaia, pasados ya mas de 30
afos desde su entrada en la UE, se puede confirmar que esas expectativas de crecimiento
econdmico y convergencia real en su renta se han visto mas que confirmadas en este periodo
transcurrido. Asi pues, nuestro pais ha pasado de tener una renta per cépita (respecto a la
media de la Unidn Europea) del 71% en 1985 a mas del 90% en 2005, es decir, en apenas 20
afios ha conseguido que la distancia con Europa se haya recortado practicamente en 20 puntos
en términos de renta por habitante.

TABLA 3 CRECIMIENTO ECONOMICO ( TASA DE CRECIMIENTO MEDIO ANUAL DEL PIB REAL EN %)
ANOS ESPANA UE-15 EEUU
1975-1985 16 23 3,4
1985-1990 45 33 32
1990-1995 15 14 2,4
1995-2001 36 2,4 36

Fuente: Comision Europea 2002.

En estos afios se puede apreciar como los periodos de mayor convergencia corresponden a
1985-1990 (los primeros afios tras la adhesién a la Unién Europea) y a 1997-2005 (coincidiendo
con la incorporacion de Espafa a la Union Econdmica y Monetaria (2002)). Sin embargo, esa
primera fase expansiva (1985-1990) fue seguida en los primero afios de la década de los 90,
por otra de caracter recesivo tanto para Espafia como para la UE, siendo el afio 1993 el afio en



el que se tocd fondo. En nuestro caso, esa crisis estaba motivada tanto por factores externos,
como la guerra del Golfo y la forma en la que se realizé el proceso de reunificacidon alemana,
como por factores internos, como son los desequilibrios que habia acumulado en los ultimos
afios el pais, con un notable empeoramiento del déficit comercial durante la fase expansiva
(Boletin econdmico del ICE, 2003: 119).

El crecimiento econdmico de nuestro pais se habia basado hasta entonces, basicamente, en el
aumento de la productividad del trabajo, siendo en consecuencia muy poco generador de
empleo, y teniendo una de las mayores tasas de desempleo de la UE. Sin embargo, ese
crecimiento econémico en la fase expansiva 1985-1990 se basé principalmente en la creacién
de empleo, muy por encima de la de la Unién Europea, aunque todo ello se vio neutralizado en
la siguiente fase recesiva 1991-1993, donde tanto Espafia como la UE sufrieron una moderada
destruccién de empleo. A pesar de que ese crecimiento se basara principalmente en la
creacion de empleo, lo cual era una cosa muy importante para la economia espafiola ya que
tenia la mayor tasa de paro de la UE, el escaso aumento que mostré la productividad de
trabajo se convirtié en una gran preocupacién, puesto que esta es una variable crucial para el
crecimiento econémico de un pais a medio y largo plazo (Boletin econémico del ICE, 2003:
120). Esto puso de manifiesto el gran esfuerzo que Espafna debia de llevar a cabo en cuanto a
formacion de capital fisico, humano y tecnolégico para equipararse con las principales
potencias de la comunidad europea.

TABLA 4. EVOLUCION DEL EMPLEO ( TASA DE CRECIMIENTO MEDIO ANUAL, EN %)
ANOS ESPANA UE-15 EEUU
1975-1985 -1,6 01 2,2
1985-1990 3,3 14 pi
199C-1955 -0,5 -0,6 0,9
1995-2001 2,7 1.2 1,3

Fuente: Comisién Europea 2002.

TABLA 5. PRODUCTIVIDAD DEL TRABAJO ( TASA DE CRECIMIENTO MEDIO ANUAL, EN %)
ANOS ESPANA UE-15 EEUU
1975-1985 3,2 2,2 1,2
1985-1930 1,2 1,9 1
1990-1985 2 1,9 1,2
1995-2001 0,7 1,2 1,9

Fuente: Comision Europea 2002.



2.4 Transferencias financieras y cohesion econémica y social

Mas alld de los efectos econdmicos y sociales que ha tenido la integracién de Espafia en la
Unidn Europea, al formar parte de un mercado comun y una unién econédmica y monetaria
(con las grandes oportunidades que se han presentado, tal y como hemos podido comprobar
anteriormente), nuestro pais se ha visto también beneficiado de la aplicacion en él de las
politicas comunitarias. Esto ultimo ha supuesto, ademds, un considerable volumen de
transferencias financieras, que han apoyado el ajuste y el crecimiento de la economia
espafola. Asi pues, Espafia a lo largo de los afos ha recibido una importante financiacién de la
UE, por ejemplo, en 1995 Espafia aportd al presupuesto mds o menos la mitad de lo que
recibié de la Unién Europea. Este beneficio neto del que ha disfrutado nuestro pais se vio
reducido desde comienzos del nuevo siglo y la tendencia ha continuado en los ultimos afios
debido a varios factores; el aumento de la riqueza espafola, la entrada de los paises del este,
mas pobres, etc. Ademads, Espafia ha recibido una importante financiacion procedente de
varios fondos comunitarios. Dentro de los distintos fondos comunitarios me gustaria sefalar la
importancia de las aportaciones de los fondos del FEOGA (Fondo Europeo de Orientacién y
Garantia Agricola), que han financiado a la agricultura y ganaderia espafola. De hecho, la
cuarta parte de los ingresos de los agricultores espafioles han provenido de las ayudas de la
Union.
Grafico 2

Saldo financiero de Esparia con la UE ( en
millones de €, a TC fijo 1- 1999
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Fuente: D.G. Tesoro y Politica Financiera, MAPA.

Espafia ha sido, sin duda, desde su entrada en la UE, uno de los principales beneficiarios de la
politica presupuestaria comunitaria. El saldo financiero fue ya positivo para nuestro pais en las
Perspectivas Financieras 1988-1992, que hicieron posible la reforma de los fondos
estructurales y acompafiaron la realizacién del Mercado Unico Europeo. Pero dicho saldo
todavia fue mas importante en las Perspectivas Financieras 1993-1999, que intensificaron la
politica estructural de la UE en su proceso de avance hacia la Unidn Econémica y Monetaria.



En el afio 2000, por ejemplo, el saldo financiero neto recibido por Espafia de la UE suponia un
0,83% de nuestro PIB (Barberan, 2002), un porcentaje similar al de principios de los afos
noventa. Se ha tratado, de este modo, de una aportaciéon trascendental para nuestro
crecimiento econdmico, como también lo ha sido para los otros paises llamados de la cohesion
como Irlanda, Grecia y Portugal, que han recibido unos saldos financieros de la UE que han
representado unos porcentajes todavia mas elevados de sus correspondientes PIB.

Tanto la Politica Agraria Comun (PAC) como la politica de cohesidn econdmica y social, las
principales politicas de la UE en términos de gasto le han aportado unos cuantiosos ingresos a
nuestro pais. “La agricultura ha sido un drea en la que tradicionalmente se ha dado la
intervencién de Estado debido principalmente a dos razones, en primer lugar, para garantizar
el mantenimiento de la renta de los agricultores, y en segundo lugar para lograr la
estabilizacion de los precios agricolas” (Sanchez y Laguna, 2012: 76). Los mecanismos de
intervencién utilizados han consistido en subvencionar la renta del agricultor manteniendo
bajos los precios al consumo, o por el contrario, garantizar esa renta del agricultor mediante
precios altos al consumo, sistema que fue inicialmente utilizado por la PAC.

Cuando Espaiia entré en la UE, ésta empezaba a replantearse dicha politica, puesto
gue se trataba de un acuerdo muy costoso financieramente hablando, sumamente
proteccionista y ademds muy cuestionado por ello en los distintos foros
internacionales. Desde la década de los anos 80 varios fueron los intentos de reformar
la PAC, pero fue en la década de los 90 (1992), cuando la UE llevo a cabo una
importante reforma ante las exigencias de cambio que imponia la Ronda Uruguay del
GATT (Reig, 2002).

A través de esa reforma se produjo una sustancial reduccién de los precios de garantia
de los distintos productos agrarios, para acercarlos a los precios mundiales. En
contrapartida, se introdujeron unas ayudas directas (por hectdrea o cabeza de ganado)
al objeto de compensar la merma en los ingresos de los agricultores derivada de la
reduccion de precios. La idea era desvincular los ingresos de éstos de su capacidad
para producir excedentes, y evitar asimismo las practicas agresivas con el medio
ambiente. La nueva reforma de la PAC de 1999, en la Ilamada Agenda 2000 iba en la
misma direccién que la anterior.

Tiempo mas tarde, la reforma acordada en el afio 2003 modificé el sistema de apoyo al sector
agricola. Con esta reforma “se introdujo el régimen de pago uUnico, que consiste en una ayuda
directa al agricultor desvinculada de la produccion—desacoplamiento--, es decir,
independientemente de que el agricultor produzca o no. Este pago estda condicionado al
cumplimiento de determinados estandares agricolas y medioambientales. En 2010 la Comisién
presentd el documento<<The CAP towards 2020: meeting the food, natural resources and
territorial challenges of the future>>, en el que planteé cambios importantes en la PAC con el
fin de garantizar que ésta sea sostenible” (Sanchez y Laguna, 2012, 78). Tras el debate
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interinstitucional, la aprobacidon de las distintas regulaciones se produjo a finales de 2013, y la
reforma de la PAC entré en vigor en 2014.

En conjunto, puede decirse que la PAC ha sido muy beneficiosa para la agricultura espafiola,
dado que ha propiciado un aumento de su produccidén y su renta, ha impulsado su
modernizacidon y mejora organizativa, y la ha preparado para insertarse mejor en el contexto
internacional.

Capitulo 3. La balanza comercial espanola a partir del aitio 2000: analisis
general.

El sector exterior se puede definir como “el conjunto de relaciones econdémicas, de toda
indole, de un pais con el resto del mundo” (Sanchez y Laguna, 2012: 21). La existencia de este
comercio internacional ha posibilitado la aparicién de economias de escala, aumento de la
productividad, ampliacién de la gama de productos, etc., en definitiva, el aumento del
bienestar.

Este aumento de los flujos comerciales se puede ver claramente en cémo ha ido
evolucionando la balanza de pagos. El Fondo Monetario Internacional (FMI) define la balanza
de pagos como “registro ordenado y sistematico de las transacciones econémicas efectuadas
entre los residentes de un pais y los residentes en el resto del mundo, a lo largo de un periodo
de tiempo, generalmente un afo”. La balanza de pagos constituye, sin duda, la principal
herramienta para el conocimiento del sector exterior de un pais debido a dos razones
principalmente: en primer lugar, porque es un documento practicamente omnicomprensivo de
las relaciones econdmicas con el resto del mundo, y en segundo lugar, porque todos los paises
la elaboran siguiendo los mismos criterios (los emitidos por el FMI).

Este concepto de balanza de pagos apenas ha variado desde que el Fondo Monetario
Internacional homogeneizara los grupos de transacciones (FMI, 1948) con miras a permitir
comparaciones entre paises: la balanza sigue siendo un registro de transacciones econémicas
entre los residentes de un pais y los del resto del mundo. Lo que si ha cambiado, en los casi
cincuenta afios que separan ese primer manual del ultimo (FMI, 1993), es el entorno en el que
se producen las transacciones, mucho mds globalizado como hemos podido observar
anteriormente.

En segundo lugar, a diferencia de lo que pasaba en esa época, actualmente son ya pocos los
servicios que no se pueden comercializar internacionalmente, en parte por la gradual
liberalizacion de los mercados, pero sobre todo por el efecto de las tecnologias de la
informacién que estdn impulsando las actividades de servicios para convertirse en
transacciones intracomunitarias.

En tercer lugar, y para los integrantes de la zona euro, entre los que también se encuentra
Espana, la ausencia de control de Aduanas entre los paises comunitarios, asi como la existencia
de una moneda comun que no necesita ser cambiada cuando se viaja de un pais a otro es otro
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de los factores que complica el cémputo de las transacciones que se obtienen por estimacion.
Todo esto ha dado lugar a modificaciones de alcance: a una mayor dificultad para identificar
las transacciones o, dicho de otra forma, a una cada vez mayor opacidad de los flujos, en
especial para los paises que, como el nuestro, forman parte de una Unién Econdmica y
Monetaria; a una distinta metodologia en la confeccién de las balanzas de pagos, la
preconizada por el quinto Manual del FMI y que tiene por objeto proporcionar una visién mas
completa de los bloques de transacciones.

3.1 Interpretacion de la balanza comercial espaiiola

Tomando como punto de referencia los datos recogidos en la Tabla 1 (evolucién del saldo
comercial) y en el ler grafico (coeficiente de apertura de la economia espafola), podriamos
resumir las caracteristicas de nuestro comercio de mercancias en los siguientes puntos:

Una de las principales caracteristicas de nuestro pais es que presenta un déficit comercial
permanente. Esto sucede en el periodo que va desde el inicio de los procesos de apertura al
exterior hasta la actualidad, situandose el valor promedio de dicho déficit en torno al 5% del
PIB. En los ultimos afios, y en gran medida como consecuencia de la gran crisis econémica en la
gue nos encontramos se ha producido una reduccién del déficit comercial. La evolucion
experimentada por el saldo comercial en los Ultimos 15 afios ilustra este comportamiento
ciclico: con un gran empeoramiento del déficit durante la fase expansiva y una severa
correccion posterior, tras la crisis y el ajuste a la que esta dio lugar. En el afio previo a la actual
crisis econdmica en la que nos encontramos (2007), el desequilibrio comercial habia alcanzado
una magnitud de algo mas de 93 mil millones de euros, un 8,7% del PIB. Este dato suponia el
mayor desequilibrio comercial del pais de los Ultimos 50 afios. Como he citado anteriormente,
la crisis obligd a un acelerado ajuste del saldo comercial y como resultado el desequilibrio
comercial se situd en el afilo 2010 en el entorno del 4,5% una tasa aun elevada que ha ido
corrigiéndose en los ultimos afios. ¢A qué se debe este abultado déficit comercial acumulado
en los afios previos a la gran crisis econdmica en la que nos encontramos?

No existe una causa Unica sino una serie de factores que pueden entenderse como potenciales
causas: en primer lugar, entre 1997 y 2007, la economia espafiola crecié continuamente por
encima de la media de la OCDE y de la Unién Europea, lo cual provocé el incremento de las
importaciones; en segundo lugar, el precio de un producto de dificil sustitucién como es el
petréleo se encarecié notablemente durante esos afios, y en un pais de dependencia
energética externa como lo es el nuestro, aumentd considerablemente la factura importadora;
en tercer lugar, ha aumentado el diferencial de precios , debido a que Espafia sufrié una
inflacion sostenidamente superior a la media de la UE; y, por ultimo, Espafia perdié la
capacidad para corregir ese diferencial a través de la devaluacion al entrar en la Unidn
Monetaria Europea y dejar la peseta atras (Alonso y Rodriguez, 2011: 331-346). Estos dos
ultimos factores nos explican porque la economia espafiola ha perdido competitividad-precios
respecto a las economias del entorno en el que compite. Se calcula que la pérdida de
competitividad-precios desde el afio 2000 y hasta el afio 2010 ha sido superior al 16% con
respecto a la media de la OCDE y en torno al 11% con respecto al conjunto de la Unién
Europea. Ademas, la economia espanola no fue capaz de compensar esta pérdida con mejoras
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significativas en la productividad o el contenido tecnoldgico de los bienes exportados, debido

en gran medida a haber concentrado una parte de la accién inversora durante la época

expansiva en un sector con poca conexién con el progreso de la productividad agregada de la

economia, como lo es el sector inmobiliario.

Otra de las caracteristicas de nuestro pais durante estos ultimos afios ha sido la tendencia al

alza tanto de las importaciones como de las exportaciones, tanto medido en valor absoluto

como en valor relativo, aumentando continuamente el valor que representan sobre el

Producto Interior Bruto, tal y como podemos observar en la primera tabla.

Otro rasgo importante adicional, resultante del andlisis geogréfico de nuestro comercio

exterior, muestra que, tras la adhesion de Espafia a la Unién Europea en 1986, esta se

consolida como principal socio comercial del pais. Sin embargo, a partir del afio 2000 y como

explicaré con mayor detalle en los siguientes capitulos, se observa una mayor diversificacion

en el destino de nuestras exportaciones, ganando protagonismo las ventas efectuadas a paises

de fuera de la zona euro. No obstante, estas siguen suponiendo un porcentaje muy reducido

del total de las exportaciones.

3.2 Cambios en la orientacién geografica del comercio

Tal y como cite en capitulos anteriores, la adhesion de Espafia a la UE trajo consigo

importantes cambios en la orientacién geografica de los flujos de comercio. La UE gané

protagonismo tanto en el origen como en el destino de las corrientes comerciales espafiolas y

Francia, Alemania, Portugal, Italia y Reino Unido se convirtieron en los clientes mas

importantes de Espafia dentro de los paises comunitarios. Este mismo patrén se sigue

cumpliendo a partir de la entrada en el segundo milenio tal y como podemos observar en la

siguiente tabla:

TABLA . COMERCIO EXTERIOR POR AREAS GEOGRAFICAS
IMPORTACIONES EXPORTACIONES

w0 | wor| | o] | g s | o0l | wof | o] | s | 201
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ocoE 137.723] 79%) 205.697] 722 158,71 ¢ {159.066] 53¢ 184, s18{ e3¢ 10.038] ¢ f1.51.496] s25¢] a7.s00fr9%¢] 174 407] 4] 191. 082754
Unian Europea |116.290{ %] 171.09a] 502|131 310]55%4| 28.950]52¢{ 155.867]57%4{ 99,68 r5¢fu31.150] 71¢f126 a0t 16 65] 3% n62.070]p
zonaewro | 97.790]56%) 143.578{ 5005 52afaefnoa. 735 126 124 862 6% 30.145] 0% fnos.s0f 572603, e7fss] 114.720f a0 126,250
nlemania | 28.288]16%) a3.6a5{ 15| 28.175f10%4{ 27.7a]11%] 36.838]13%] 15.318] 11%] 19,803 115 r9.576f10%] 23.560f10%8] 27,0814
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Fuente: Elaboracién propia con los datos recogidos del Departamento de Aduanas e Impuestos
Especiales de la Agencia Estatal de Administracién Tributaria y de la revista ICE.

La importancia del comercio exterior de Espafia, a pesar de la coyuntura actual, se ha
incrementado notablemente en los Ultimos afos. Tras la crisis de 2008, las empresas espafiolas
se han visto obligadas a aprovechar en mayor grado el comercio fuera de nuestras fronteras,
contrarrestando asi, la debilitada demanda interna de nuestro pais. De esta manera, han
tenido que mejorar su competitividad y atractivo, aprovechando los potenciales de nuestro
pais, para asi hacerse un hueco en los mercados internacionales. Realizando un andlisis de las
zonas geograficas con las que Espafia tiene mas relaciones comerciales, es de destacar el papel
que juega la Unién Europea vy, en especial, de la Zona Euro, como principal destino de nuestras
exportaciones y procedencia de nuestras importaciones.

Tal y como se puede observar en la tabla 6, sélo la Zona Euro representa mas del 50% del total
de las exportaciones espafiolas en los primeros lustros del nuevo milenio, llegando a suponer
mas del 60% al comienzo de este. Sin embargo, se puede apreciar como este porcentaje ha ido
disminuyendo notablemente en los ultimos afios, debido principalmente al protagonismo que
estan adquiriendo los paises en desarrollo en el comercio internacional, principalmente China
y los paises asiaticos, y también debido a la gran crisis econdmica en la que esta sumergida
Europa. Debido al mismo motivo se puede entender el aumento del comercio con América
Latina, el cual se presenta como una alternativa de crecimiento. En cuanto a los paises
miembros de la Unién Europea, Francia se ha convertido en el principal socio comercial de
Espaia, llegando a captar mas del 16% del total de las exportaciones espafolas a lo largo de
estos anos. Fuera de los paises europeos también cabe sefialar que las relaciones comerciales
con EEUU se han mantenido bastante constantes.

Grafico 3 Evolucion del saldo comercial espafiol 1997-2011
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Fuente: Elaboracidn propia con los datos recogidos de datosmacro.com.

Antes de analizar las importaciones, me gustaria destacar la importante correccion del déficit
por cuenta corriente que se viene produciendo a partir de 2008, tal y como he citado en
capitulos anteriores y que, a pesar del notable crecimiento de las exportaciones durante los
afos posteriores, también se debe, en gran medida, a la fuerte caida de la demanda nacional,
que ha afectado por consiguiente a las importaciones totales. A partir de 2009, tanto las
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importaciones como las exportaciones volvieron a registrar incrementos, aunque destaca el
papel de las Ultimas, que presentaron un ritmo de crecimiento, a partir de dicha fecha, mucho
mayor al que presentaban en el periodo 2003-2007 (una media del 16,03% entre 2010 y 2011
frente al 6,81% del periodo anterior).

En cuanto a las importaciones, la Zona Euro representa un porcentaje algo menor que las
exportaciones, pero nada menospreciable, ya que supone mas del 40% del total de las
importaciones en el afio 2013, aunque muy lejos de 56% de comienzos de siglo. La principal
causa de este decrecimiento se debe a la crisis econdmica que esta atravesando el pais, que
hace que el pais no compre o que compre fuera de Europa, especialmente a paises en via de
desarrollo, ya que los precios de las mercancias son mas baratos. Dichos porcentajes denotan
la enorme actividad comercial que existe entre Espafia y la Eurozona, propiciados no solo por
la cercania geografica sino también por la pertenencia a una misma institucién supranacional y
el compartir una misma moneda, que ha facilitado, y continda haciéndolo, las relaciones
comerciales en el interior de la zona. Sin embargo, no hay que olvidar que, histéricamente,
incluso antes de la entrada en vigor de la moneda comun en 2001, los paises de la UE 15 ya se
caracterizaban por ser en conjunto el principal destino y origen de las exportaciones e
importaciones espafiolas. Dentro de los paises de la Unién Europea, Alemania y Francia siguen
siendo el principal origen de nuestras importaciones, aunque cada vez en menor medida. En
cuanto a EEUU, al igual que ocurre en el caso de las exportaciones, las importaciones también
se han mantenido constantes a lo largo de estos afios. Las importaciones a América Latina han
sufrido un notable aumento en los ultimos afos, principalmente como consecuencia de la
crisis econdmica que hace que el pais se decante por areas en las que las mercancias resultan
mas baratas, y en menor medida como consecuencia de las reformas estructurales llevadas a
cabo en dicha regidn, que han supuesto progresos econdmicos, politicos y sociales.

Por ultimo, dentro de este capitulo conviene resaltar el gran aumento que han experimentado
las importaciones desde los paises miembros de la OPEP (Organizacién de Paises Exportadores
de Petrdleo), que han pasado de suponer el 6% del total en 2002 a mas del 12% en 2013 y con
perspectivas de seguir aumentando. Este gran incremento se debe principal y casi Unicamente
al aumento de los precios de los bienes energéticos. La elevada dependencia espaiiola del
sector energético constituye sin duda, uno de los grandes causantes del saldo negativo total de
la balanza comercial. Asi pues, si eliminamos el efecto de la energia, el déficit del saldo
comercial se veria reducido de manera muy significativa. Es mas, si tuviéramos en cuenta el
efecto de las importaciones de productos energéticos, podriamos observar cémo dicha
eliminacién, supondria para Espafia un superdvit en su balanza por cuenta corriente en 2011
en todas sus formas (carbon, petréleo, gas o corriente eléctrica).
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Grafico 4
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Fuente: Elaboracion a partir de datos de DATACOMEX .
3.3. Evolucion de los bienes que exporta e importa el pais

Tras haber analizado a donde exporta y de donde importa Espafia, vamos a profundizar en la
tipologia de productos que conforman el comercio del pais, ya que estos nos ayudaran a
comprender mejor el grado de competitividad y desarrollo de la economia espafiola. Para ello
me voy a apoyar de una serie de tablas para analizar de una forma mas detallada cada uno de
los cuatro periodos a analizar, 2001-2004, 2005-2008, 2009-2012, 2013-2016. Tal y como he
sefialado anteriormente, la eleccidén de estos periodos no ha sido al azar, sino que con ellos he
querido tratar de reflejar como ha afectado al comercio exterior la crisis econémica y
financiera del afio 2007. Asi pues, con estos cuatro periodos podremos ver cémo era la
situacidn del comercio exterior anterior a la crisis, cual fue el impacto de esta, y como
evoluciono el comercio exterior desde la crisis hasta el afio 2016. Asimismo, voy a hacer
hincapié en cémo ha ido evolucionando y variando el tipo de productos exportados e
importados en cada periodo sin perder de vista que nos encontramos en un contexto de
globalizacién y que existen cosas ajenas que escapan al control de la propia economia
espafola y que afectaron a esos periodos.
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e Primer periodo (2001-2004)

TABLA 7 . COMERCIO EXTERIOR POR SECOTRES ECONOMICOS: EXPORTACIONES (EN MILES DE MILLONES)

ARNO 2001 2002 2003 2004
TOTAL % TOTAL % TOTAL % TOTAL %
129.771,00 100%| 133.267,70 100%| 137.815,30 100%| 146.924,70 100%|
Alimentos, bebidas y tabaco 18.907,90 14,57% 20.067,10 15,06% 20.766,00 15,07% 21.303,70 14,50%)
Productos carnicos 1.839,90 142% 1.743,20 1,31% 1.870,60 1,36% 2.136,30 147%
Productos pesqueros 2.073,90 1,60% 2.049,80 1,54% 2.003,20 1,45% 2.065,80 1,41%
Frutas y legumbres 8.280,50 6,38% 9.103,80 6,83% 9.591,60 6,96% 9.252,90 6,30%
Otros alimentos 6.713,80 517% 7.170,40 5,38% 7300,5 5,30% 7.828,70 5,33%
Productos energéticos 3.762,90 2,90% 3.473,70 2,61% 4.210,20 3,05% 5.561,70 3,79%)|
Petréleo y derivados 3.520,30 2,71% 2.854,30 2,14% 3.485,30 2,53% 4,517,10 3,07%
Gas 54,7 0,04% 425,7 0,32% 364,1 0,26% 377.6 0,26%
Carbon y electricidad 187,9 0,14% 193,7 0,15% 360,8 0,26% 667 0,45%
Materias Primas 2.540,60 1,96% 2.509,50 1,88% 2.424,70 1,76%, 2.561,80 1,74%,|
Semifacturas no quimicas 14.386,60 11,00%|  14.463,40 10,85%|  14.627,50 10,61%|  16.248,20 11,06%
Productos quimicos 14.345,50 11,05% 15.887,20 11,92% 16.478,50 11,96% 17.411,60 11,85%
Bienes de equipo 27.249,40 21,00% 27.149,10 20,37% 28.383,50 20,60% 30.985,90 21,00%|
Maquinaria para la industria 7.395,30 5,70% 7.361,30 5,52% 7.172,30 5,20% 7.605,80 5,18%
Equipos de oficina y telecomunicaciones 4.293,20 3,31% 3.498,30 2,63% 3.982,30 2,89% 3.883,40 2,64%
Material transporte 6.117,70 4,71% 6.923,40 5,20% 7.311,60 5,31% 8.846,40 6,02%
Otros bienes de equipo 9.443,20 7,28% 9.365,50 7,03% 9.917,30 7,20% 10.650,30 7,25%
Sector automavil 27.808,80 21,43% 28.138,10 21,11% 30.233,90 21,94% 32,015,00 21,79%|
Bienes de consumo duradero 4,649,380 3,58% 4.870,70 3,65% 4.677,70 3,39% 4.676,50 3,18%
Manufacturas de consumo 13.939,80 10,74% 14.602,40 10,96% 13.856,90 10,05% 13.786,30 9,38%|
Otras mercancias 2.179,60 1,68% 2.106,60 1,58% 2.156,40 1,56% 2.373,90 1,62%)|
Fuente: Secretaria de Estado de Comercio y elaboracién propia.
TABLA 8. COMERCIO EXTERIOR POR SECOTRES ECONOMICOS: IMPORTACIONES (EN MILES DE MILLONES)
ARNO 2001 2002 2003 2004
TOTAL % TOTAL % TOTAL % TOTAL %

173.210,10 100%| 175.267,90 100%| 184.094,50 100%| 208.410,70, 100%
Alimentos, bebidas y tabaco 17.301,30 9,99%| 18.053,60 10,30%| 18.372,80 9,08%| 19.877,30 9,54%)|
Productos cirnicos 1.098,00 0,63%|  1.264,50 0,72%|  1.296,70 0,70%|  1.320,40 0,63%
Productos pesgueros 4,320,80 2,49% 4.210,70 2,40% 4,360,20 2,37% 4,251,20 2,04%
Frutas y legumbres 2.146,60 1,24%|  2.105,40 1,20%| 227,50 1,23%|  2.693,00 1,29%
Otros alimentos 9.736,00 5,62%| 10.473,10 5,98%| 10.444,50 5,67%| 11.612,80 5,57%
Productos energéticos 19.386,30 11,19%| 18.967,70 10,82%| 19.135,90 10,39%| 23.337,20 11,20%,
Petrdleo y derivados 14.750,50 8,52%| 14.225,70 8,12%| 14.623,40 7,94%| 18.098,50 8,68%
Gas 3.508,10 2,03%|  3.458,00 1,97%|  3.433,10 1,86%|  3.658,00 1,76%
Carbdn y electricidad 1.128,20 0,65% 1.284,00 0,73% 1.079,40 0,59% 1.580,70 0,76%
Materias Primas 5.677,80 3,28% 5.449,00 3,11% 5.670,50 3,08% 6.432,50| 3,00%)|
Semifacturas no quimicas 14.721,80 8,50%| 14.935,60 8,52%| 16.163,00 8,78%| 18.322,90 8,79%)|
Productos quimicos 21.273,60 12,28%| 23.490,80 13,40%| 24.749,80 13,44%| 26.912,90 12,01%|
Bienes de equipo 44.110,10 25,47%| 42.089,40 24,01%| 44.127,60 23,97%| 50.316,10 24,14%)|
Maquinaria para la industria 13.067,30 7,54%| 12.696,40 7,24%| 12.764,60 6,93% 14.396,60 6,91%
Equipos de oficina y telecomunicaciones 11.512,90 6,65%| 10.163,80 5,80%| 10.781,70 5,86%| 12.445,70 5,97%
Material transporte 5.669,30 3,27%|  5.570,00 3,18%|  5.925,50 3,22%|  7.214,30 3,46%
Otros bienes de equipo 13.860,60 8,00%| 13.653,20 7,79%| 14.655,80 7,96% 16.259,50 7,80%
Sector automdavil 21.286,10 15,75%| 27.737,00 15,83%| 30.060,90 16,33%| 34.806,50 16,70%)|
Bienes de consumo duradero 4.809,90 2,78% 5.267,00 3,01% 5.568,00 3,02% 6.504,70 3,12%)
Manufacturas de consumo 16.934,10 9,78%| 17.742,80 10,12%| 18.653,90 10,13%| 20.110,70 9,65%)|
Otras mercancias 1.708,80 0,99% 1.535,10 0,88%| 1.591,90 0,86% 1.790,10 0,86%)|

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio y elaboracién propia.
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Primeramente, para situarnos en el aifio 2001 y comprender mejor lo que estaba sucediendo,
sobre todo en Espafia, vamos a analizar qué estaba ocurriendo en la economia mundial en
dicho periodo. En el afio 2000, la economia mundial registré el mayor ritmo de crecimiento de
los ultimos 15 afios sustentado en los buenos resultados econdmicos que siguieron registrando
la mayoria de los paises avanzados y la notable recuperacién del crecimiento en otras regiones
del mundo, sobre todo en América, Oriente Medio y los paises en transicién (International
Monetary Fund, 2001) No obstante, a finales del afio 2000 y comienzos de 2001 se redujo el
ritmo del crecimiento econémico mundial debido a una desaceleraciéon en las economias
avanzadas, sobre todo en Estados Unidos, y a un menor crecimiento en varios paises de
mercado emergente. Los principales factores responsables de esta evidente pérdida de
dinamismo en el ritmo del crecimiento econdmico mundial fueron, la fuerte caida de las
cotizaciones en los principales mercados mobiliarios, sobre todo en Estados Unidos, los
problemas surgidos en dos importantes mercados emergentes prestatarios, Argentina y
Turquia, y un descenso de los precios del petréleo con respecto a los niveles maximos de fines
de 2000. Ademas, la revisidn a la baja de la valoracidn de las acciones del sector tecnoldgico,
las condiciones mas restrictivas del crédito y el aumento de las expectativas de desaceleracion
en Estados Unidos contribuyeron a empeorar esta situacién (International Monetary Fund,
2001).

En el afio 2001 la economia mundial estaba viviendo una evidente pérdida de dinamismo
debido principalmente a tres factores: en primer lugar, la crisis del sector informatico y de las
telecomunicaciones, en segundo lugar, el elevado precio del petréleo, que como veremos mas
adelante hubo afios en los que las subidas fueron muy bruscas, y, por ultimo, la caida de las
cotizaciones en los mercados bursatiles internacionales. Ademds de estos factores, no hay que
olvidar el gran el impacto mundial que supusieron los ataques terroristas del 11 de septiembre
de ese mismo afo, los cuales causaron una gran desconfianza en los consumidores e
inversores. Aunque el atentado tuvo origen en los Estados Unidos, las consecuencias de estos
afectaron a todo el mundo por papel protagonista de este pais en la economia mundial. En
este contexto internacional, la economia espafiola puso fin a su larga fase de crecimiento. La
tasa de crecimiento en 2001 fue del 2,8%, convirtiéndose en la mas baja desde 1996. En
Espafia, esa ralentizacién del crecimiento del comercio mundial afecté mucho mas al ritmo de
crecimiento de las exportaciones, que al de las importaciones, el cual se mantuvo como
consecuencia de la moderacidon de sus precios. Frente a los aumentos experimentados por
todos los principales sectores de importacién, llama la atencién la caida sufrida en las
importaciones de bienes de equipo, el cual como podremos comprobar mds adelante suele ser
afo tras afio el principal sector en cuanto a importancia relativa de la importacion llegando a
representar en algunos afos casi un cuarto del total importado.

En el afio 2002, segun los datos recogidos por la Organizacion Mundial del Comercio (OMC), las
exportaciones mundiales de mercancias aumentaron un 4,2% en 2002, lo que supuso un
magnifico dato en comparacién al retroceso del 4% registrado en el afio anterior. El afio 2002
se puede dividir claramente en dos periodos, asi pues, durante la primera mitad del afo, el
comercio experimentd una rapida recuperacién de la fuerte caida sufrida el afio anterior. Sin
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embargo, durante la segunda mitad del afio las tasas de crecimiento volvieron a ralentizarse
fuertemente, cerrando el ultimo trimestre con un avance de un mero 1%.

Ese mismo afio, tuvo lugar un acontecimiento muy importante, la entrada de Espafia en la
zona euro. Durante este proceso de unidn monetaria, el comercio de la eurozona se vio muy
afectado ante las perturbaciones globales, mostrandose tanto la demanda interna como las
inversiones muy débiles. Asi pues, el PIB europeo experimentd un crecimiento de solo el 0.8%,
crecimiento muy por debajo del experimentado por el resto de las economias desarrolladas,
exceptuando a Japdn. De nuevo en nuestro pais, en términos de Aduanas, las exportaciones
crecieron un 1,7% y las importaciones un 0,6%. Hay que sefialar que estas fueron las tasas de
crecimiento mas pobres desde 1986 en el caso de las exportaciones y 1993 en el caso de las
importaciones. En 2002 las exportaciones de mercancias de Espafia alcanzaron un valor de
133.267,7 millones de euros, tal y como indica la tabla 7, lo que supuso un crecimiento en
términos reales del 1,4%. Por su parte, las importaciones ascendieron a 175.267,9 millones de
euros, tal y como podemos ver en la tabla 8. En términos reales, las importaciones registraron
un aumento del 3,8%, lo que supuso un buen dato teniendo en cuenta que nos halldbamos en
un contexto de moderacidn de los precios de importacién (-3,0% en el conjunto del afio).

Centrandonos en la Espafia del afio 2003, los flujos comerciales espafioles aumentaron de
forma significativa después de dos afios de ralentizacién, como resultado de la debilidad de la
actividad econémica mundial. Ahora bien, esta recuperacion fue bastante mas clara por el lado
de las importaciones, debido a que el crecimiento de la economia espafiola viene duplicando a
la de nuestros socios comerciales comunitarios, con los que realizamos mas de dos tercios de
nuestro comercio.

En términos de Aduanas, en el afio 2003 las exportaciones de mercancias aumentaron un
5,4%, crecimiento muy superior al 1,7% del ejercicio anterior. Por su parte, las importaciones
se comportaron de forma similar y aumentaron un 6,5%, cifra muy superior al escaso 0,6% del
afio anterior. En valores absolutos, las exportaciones de mercancias de Espafia ascendieron a
un total de 137.815.3 millones de euros, tal y como podemos ver en la tabla 7, lo que supuso
un 5,4% mas que en el afio anterior. Por su parte las importaciones alcanzaron un total de
184.094,5 millones de euros, tal y como indica la tabla 8, lo que supuso un 6,5% mds que en el
afo anterior. El resultado de este mayor crecimiento de las importaciones que de las
exportaciones, fue que el déficit comercial alcanzé los 46.279,2 millones de euros, lo que
supuso un aumento de un 10,3% mas que en 2002, y aumentando también de este modo las
necesidades de financiacion del pais.

En 2004 los intercambios mundiales de mercancias crecieron un 9% en términos reales, la tasa
mas elevada de este primer periodo que estamos analizando, gracias a la aceleracion del
crecimiento del PIB mundial, que aumentd un 4%. Otro rasgo destacable en el periodo fue el
crecimiento de los precios de las materias primas, entre ellas, el petréleo.

En nuestro pais las exportaciones de mercancias ascendieron a 146.924,7 millones de euros,
tal y como podemos apreciar en la tabla 7, lo que supuso un incremento nominal del 6,3%
respecto al ejercicio precedente. Por su parte, las importaciones alcanzaron 208.410,70
millones de euros en 2004, tal y como indica la tabla 8, registrando un crecimiento nominal del
12,5% y siendo casi el doble a la registrada en 2003 (6.5%). Al igual que comente en el afio
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anterior, la consecuencia de este mayor dinamismo importador que exportador hizo que el
déficit comercial alcanzara los 60.669,6 millones de euros en el afio 2004, registrando un
aumento del 31,1% respecto al ejercicio precedente.

En este primer periodo, podemos observar como en el caso de las exportaciones se ha ido
manteniendo el mismo patrén sectorial a lo largo de estos afos. Casi dos terceras partes de
nuestras exportaciones se concentran en tres sectores: las semimanufacturas (22,6%), el
automovil (21,9%) y los bienes de equipo (20,6%). En este primer periodo el mayor dinamismo
en las exportaciones correspondié a los sectores ligados a la inversién y los procesos
productivos.

Al igual que ocurre con las exportaciones, el patrén sectorial en la importacién espafiola
también se ha mantenido similar en los ultimos afios. Sin embargo, la estructura sectorial
muestra una mayor concentracidn que la existente en las exportaciones. De este modo,
existen dos sectores que representan casi la mitad del total de las importaciones: los bienes de
equipo con un peso del 24% en el afio 2003 y semimanufacturas cuyo peso en el afio es del
22,2%. Ademas, existen cuatro sectores que tienen un peso superior al 10 por cien y son: el
automovil, (16,3%), los alimentos (10%), los productos energéticos (10,4%) y las manufacturas
de consumo (10,1%). En este periodo el mayor dinamismo en las importaciones correspondié
al sector del automdévil y sobre todo a los productos energéticos, debido al incremento del
precio del crudo en el ultimo afio 2004. Por su parte, los sectores menos dindamicos fueron los
alimentos y las manufacturas de consumo.

e Segundo periodo (2005-2008)

TABLA 9. COMERCIO EXTERIOR POR SECOTRES ECONOMICOS: EXPORTACIONES [EN MILES DE MILLONES

ANO 2005 2006 2007 2008

TOTAL % TOTAL % TOTAL % TOTAL %

155.004,70 100%| 170.438,60 100%| 181.478,60 100%| 188.184,40 100%|
Alimentos, bebidas y tabaco 21,882,60 14,12% 23.092,70 13,55% 24,847,90 13,69% 26.787,40 14,23%
Productos carnicos 2.459,70 1,59% 2.597,70 1,52% 2.713,60 1,50% 3.266,50 1,74%
Productos pesgueros 2.068,20 1,33% 2.235,20 1,31% 2,395 40 1,32% 2.337,60 1,24%
Frutas y legumbres 9.492,00 6,12% 9.882,00 5,80% 10,309,530 5,68% 10.625,50| 5,65%
Otros alimentos 7.862,90 5,07% 8.373,30 4,91% 9.429,00 5,20%|  10.557,70) 5,61%
Productos energéticos 6.736,80 4,35% 7.844,70 1,60% 8.108,80 1,63%|  12.075,30 6,42%
petroleo y derivados 5.965,20 3,85% 7.266,50 4,26% 7.675,40 4,23%|  10.699,70) 5,69%
Gas 225,6 0,15% 143,3 0,08% 153,8 0,08% 167,9 0,09%
Carbdn y electricidad 542 0,35% 4349 0,26% 579,7 0,32% 1.208,20 0,64%
Materias Primas 2.894,90 1,87% 3.366,60 1,98% 3.667,50 2,02% 3.605,90 1,92%|
Semifacturas no quimicas 17.852,80 11,52% 21.428,60 12,57% 23.858,50 13,15% 24.534,70 13,04%
Productos quimicos 19.958,00 12,88% 21.953,70 12,88% 23.719,50 13,07% 25.240,40 13,41%
Bienes de equipo 33.660,70 21,72% 37.725,00 22,13% 39.109,30 21,55% 38.732,90 20,58%
Maguinaria para la industria 7.994,70 5,16% 8.986,10 5,27% 10.237,70 5,64% 10.810,40] 5,74%
Equipos de oficina y telecomunicaciones 3.795,50 2,45% 3.258,50 1,91% 2.291,00 1,26% 2.416,70 1,28%
Material transporte 10.298,40 6,64%|  12.250,90 7,19%|  11.448,40 6,31% 9.763,70 5,19%
Otros bienes de equipo 11.572,10 747%|  13.229,60 7,76%|  15.132,30 8,34%|  15.742,20 8,37%
Sactor automévil 30.774,70 19,85%|  31.769,90 18,64%|  33.081,70 18,23%|  32.310,00 17,17%
Bienes de consumo duradero 5.043,80 3,25% 5.602,70 3,20% 5.670,80 3,12% 5.127,70 2,72%|
Manufacturas de consumo 13.744,00 8,87% 14.540,40 8,53% 15.525,20 8,55% 15.632,40) 8,31%
Otras mercancias 2.456,40 1,58% 3.114,40 1,83% 3.580,40 1,98% 4.137,30| 2,20%|

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio y elaboracién propia.
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TABLA 10. COMERCIO EXTERIOR POR SECOTRES ECONOMICOS: IMPORTACIONES (EN MILES DE MILLONES)

AND 2005 2006 2007 2008
TOTAL % TOTAL % TOTAL % TOTAL %

232.954,50 100%:| 262.687,20 100%:| 285.038,30 100%:| 283.387,80 100%
Alimentes, bebidas y tabaco 21.493,80 0,23%| 22.095,60 841%| 24.762,70 8,603 26.101,90 0,21%
Productos carnicos 0,64%| 167820 064%| 1.880,70 0,66% 0,57%
Productos pesqueros 157%| 5.11580 195%| 5.155,00 181% 1,71%
Frutas y legumbres 121% 1,11% 3.408,10 1,20% 1,18%
Otros alimentos 541%[ 1239780 472%( 1431900 5,02% 5,75%
Productos energeticos 32.716,80 14,04%| 41.239.40 15,70% 14,93%| 55.041,60 19,42%
Petroleo y derivados 25.115,70 10,78%| 3162730 12,04% 11,56%| 40.877,70
Gas 5.633,20 i 7.915,30 3,01%
Carbon y electricidad 1.968,00 084%| 169650 0,65% 0,65%
Materias Primas 7.352,50 3,16%| 9.719,00 3,70%| 1031540 3,62%| 9.883.90 3.49%
Semifacturas no quimicas 19.198,50 8,28%| 23.601,10 8,98%| 27.198,50 9,54%| 23.634.90 8,34%
Productos quimicos 10,004,80 12,49%| 3153830 12,001%| 3417200 11,99%;| 35.954.70 12,60%
Bienes de equipo 57.159,80 24,54%| £2.855,90 23,93%| 66.857.50 23.46%| 64.576,40 22,79%
Maquinaria para la industria 15.891,00 6,82%| 16.726,50 6,37%| 19.096,70 J0%| 16.336,30 5, 76%
Equipos de oficina y telecomunicaciones | 1203330 £,02%| 15.84410 6,03%| 17.686,30 6,20% 7,15%
Material transporte 423%| 10, 4 4% E617,10 3,02% 2,46%
Otros bienes de equipo ] 746%| 1967780 749%| 214574 753%| 21.008,10 741%
Sector automavil 35.012,20 15,03%| 37.634.20 14,33%| 41.648,70 14,61%| 32.248,00 11,38%
Bienes de consumo duradero 7.179,70 3.08% 8.201,10 312%| 913160 3,208  7.997,70 2,82%
Manufacturas de censuma 22.301,40 9,57%| 24.345,60 9,27%| 2672730 9,38%| 26.758,.20 9.44%
(Otras mercancias 1.445,00 0,62%| 145630 0,55%| L677.40 0,59%| 1.190,50 0,42%

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio y elaboracién propia.

Tras un 2004 bastante bueno, la economia mundial volvié a mostrar un buen ritmo de
crecimiento en 2005, siendo el crecimiento del PIB mundial del 4,8%, ligeramente inferior a la
del afio anterior.

En cuanto a Espaiia, segln el Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales, en el aino
2005, las exportaciones espafiolas de mercancias ascendieron a 155.004,70 millones de euros,
tal y como podemos ver en la tabla 9, lo que supuso un aumento nominal del 4,8%, algo
inferior a la registrada el afio anterior (6,3%).

Las importaciones por su parte alcanzaron los 232.954,50 millones de euros en el afio 2005, tal
y como indica la tabla 10, lo que supuso un avance nominal del 11,7%, siendo también
ligeramente inferior a la registrada en ejercicio anterior (12,5%). El buen comportamiento de la
demanda nacional espanola impulsé al alza la cifra de importaciones, especialmente de los
bienes asociados al consumo privado y a la inversidn. Ademas, este afio debo hacer una
mencion especial a la fuerte alza que se produjo en el precio del barril de crudo en el afo
2005, que aumentd un 42,4% respecto al afio anterior, contribuyendo también de forma clara
al crecimiento de las importaciones espafiolas, ya que nuestro pais tiene una gran
dependencia energética del exterior.

Un afio mas, la consecuencia de este mayor aumento de las importaciones que de las
exportaciones fue el repunte del déficit comercial espaiol de mercancias, el cual alcanzd los
77.812,6 millones de euros en el afio 2005.
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En cuanto al comportamiento por sectores, en el afio 2005 se mantuvo el patrén sectorial de
las exportaciones espainolas de los ultimos afios, en el que cerca de un 66% de las ventas
exteriores se concentraron en tres sectores: las semimanufacturas, el automovil y los bienes
de equipo. Sin embargo, este afio contrastd el buen comportamiento de las exportaciones de
semimanufacturas y bienes de equipo con fuertes avances, con la caida experimentada por las
ventas exteriores de automoviles. Respecto a otros sectores de menor importancia relativa,
destacé el dinamismo de las ventas exteriores de productos energéticos y de materias primas,
que registraron aumentos del 19,9% vy 13,3% respectivamente, como consecuencia
principalmente del gran aumento en los precios de las materias primas.

Las importaciones por su parte también siguieron el mismo comportamiento registrado en el
periodo que antes hemos analizado, siendo los dos sectores de mayor importancia relativa los
bienes de equipo con una cuota del 24,4% sobre el total importado en el afio 2005 vy las
semimanufacturas con el 20,7%. Dentro de las importaciones este afio hay que prestar
especial atencidon al comportamiento que tuvieron los productos energéticos, el cual se
convirtié en el sector con mayor tasa de crecimiento como consecuencia principalmente del
aumento del precio del petrdleo.

De este modo, los productos energéticos aumentaron un 38,3%, a causa de los avances de las
rdbricas de petréleo (36,7%) y de gas (53,6%). Para entender mejor el impacto que supuso este
gran aumento de los productos energéticos sobre el total importado, hay que sefalar que, de
los 11,7 puntos porcentuales de crecimiento de las importaciones, 3,2 puntos correspondieron
a esta partida.

En el afio 2006 la economia mundial volvié a mostrar un buen ritmo de crecimiento, siendo en
crecimiento econdmico mundial del 3,7% segun datos del FMI. De esta forma, este gran
crecimiento del PIB mundial en el afio 2006 unido a las tasas de crecimiento de 2005 y 2004,
hizo que este trienio se convirtiese en el de mayor crecimiento desde la década de los afios
setenta. Ademads, tal y como he sefialado en afios anteriores hay que destacar que esta
recuperacion de la economia mundial tuvo lugar en un contexto de internacional de elevados
precios del petréleo.

Ya en nuestro pais, en el afio 2006 Espafia supo sacar provecho de este contexto internacional
favorable y tuvo un afo de gran dinamismo tanto a nivel de importaciones como de
exportaciones, destacando el comportamiento de estas ultimas que contribuyeron a la
desaceleracion del ritmo de crecimiento del déficit comercial. Las exportaciones espafiolas de
mercancias alcanzaron este afio los 170.438,60 millones de euros, tal y como podemos ver en
la tabla 9, lo que supuso un incremento nominal del 10,6%, doblando asi a la registrada en el
afo anterior (4,8%) y suponiendo la mayor tasa de crecimiento desde la entrada en el nuevo
milenio. Por su parte las importaciones de mercancias alcanzaron los 262.687,20 millones de
euros en el afio 2006, tal y como indica la tabla 10, suponiendo un avance nominal del 12,2%,
un 0,5% mas que en 2005. Al igual que ocurrid el afio anterior fue de nuevo la pujanza de la
demanda nacional la que contribuyé con un 4,9% al crecimiento del PIB y la que sostuvo la
fortaleza de las importaciones a lo largo del ejercicio. El gran aumento del ritmo de
crecimiento de las exportaciones durante el afo 2006 hizo que el ritmo de crecimiento del
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déficit comercial espanol de mercancias comenzara a ralentizarse y alcanzara los -89.687
millones de euros, lo que supuso un aumento interanual del 15,3%.

En cuanto al comportamiento por sectores, el gran dinamismo de la exportacién espaiola a lo
largo de este afio se reflejo en todos los sectores econdmicos, que registraron tasas de
variacion positivas respecto al afio 2005, muchas de ellas de dos digitos. Comenzando por el
sector de bienes de equipo, el de mayor importancia relativa a nivel exportador en el afio
2006, con un 22,1% del total exportado, registré una tasa de aumento del 11,5% en el afio
2006. Dentro de este sector, destacaron el comportamiento de las ventas exteriores de
magquinaria para la industria, que aumentaron un 12% y las exportaciones del material de
transporte, que aumentaron un 19,6%. También fue un gran afio para otro sector de gran
importancia relativa como es el sector del automovil, el cual aumenté un 4,2%,
experimentando de esta forma una notable mejora respecto a las cifras del afio anterior, en el
que tuvo una caida del -4,6%. Dentro de los sectores con menor importancia relativa,
destacaron el dinamismo de las ventas exteriores de materias primas y productos energéticos,
gue experimentaron a lo largo del ejercicio 2006 elevadas tasas de aumento interanuales del
19,3% y del 18,4%, respectivamente, beneficiadas por el fuerte aumento de los precios de las
materias primas.

Al igual que ocurrié en el caso de las exportaciones, en las importaciones también todos los
sectores mostraron tasas interanuales de crecimiento positivas durante este ejercicio. Un afio
mas el sector de mayor importancia relativa a nivel importador fue los bienes de equipo, con
una cuota del 23,6% sobre el total importado. El fuerte aumento de los precios del crudo hizo
que en este ano 2006 los productos energéticos con el 15,7% sobre el total de la cuota
importadora adelantasen al sector del automoévil (14,33% del total) y se convirtieran por
primera vez desde que comenzamos este analisis (afio 2001) en el segundo sector por
importancia relativa de la importacién. Asi pues, los sectores que mostraron un mayor
dinamismo a lo largo de este afio fueron las materias primas, los productos energéticos, y las
semimanufacturas no quimicas aumentando un 30,1%, 26,9% y un 21,4% respectivamente. En
el otro extremo encontramos a los productos quimicos y a los alimentos con crecimientos del
6,3% y del 1,8% respectivamente.

Ya en el ano 2007, y después de un trienio en los que tanto la economia como el comercio
internacional registraron un excepcional dinamismo, en 2007 ambas magnitudes empezaron a
mostrar sintomas de una posible desaceleracion, a pesar de que sus tasas de crecimiento se
mantuvieron cercanas a las registradas, de media, en la Ultima década. Una de las principales
causas, al igual que ocurrié en el afio 2001 con los atentados del 11S, tuvo lugar en los Estados
Unidos. En un mundo globalizado como es este en el que vivimos, las turbulencias financieras
surgidas en Estados Unidos en agosto de 2007 vy la ralentizacién del mercado de la vivienda
comenzaron a extenderse y preocupar internacionalmente y fue la alarma que puso el punto
de mira en las hipotecas basura de Europa (Boletin econdmico del ICE, 2008: 35). En el afio
2007 el crecimiento del PIB mundial en términos reales se situd en el 3,4%, tres décimas
menos que en el ejercicio anterior. Esta pérdida de crecimiento del PIB mundial se debid
principalmente a la desaceleracion de los paises desarrollados, ya que los paises
subdesarrollados triplicaron en crecimiento a las economias desarrolladas.
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Centrandonos ya en Espaia, y segun los datos recogidos por el Departamento de Aduanas e
Impuestos Especiales, en el afio 2007, las exportaciones espafiolas de mercancias ascendieron
a un total de 181.478,6 millones de euros, tal y como podemos ver en la tabla 9, lo que supuso
un incremento nominal del 6,8%. Las importaciones de mercancias, por su parte alcanzaron un
total de 285.038,30 millones de euros en 2007, tal y como indica la tabla 10, lo que supuso un
incremento nominal del 8,0%. A pesar de parecer un buen dato, hay que recordar que
veniamos de un afio 2006 en el que las importaciones crecieron un 12,8%. Ademas, debo
sefialar que este crecimiento fue el menor experimentado en los ultimos cuatro anos. Tal y
como voy citando anualmente, un afio mas el mayor importe de la factura importadora que de
la exportadora provoco que el déficit comercial espafiol alcanzase los 98.952,0 millones de
euros al finalizar el ejercicio 2007, lo que supuso un aumento interanual del 10,3%.

En cuanto a las exportaciones espafiolas por sectores, destaca que en el afio 2007 todos los
sectores exportadores registraron aumentos respecto al afio 2006. Los bienes de equipo
volvieron a ser de nuevo el sector de mayor importancia relativa en la exportacién, con una
cuota del 21,6% y con una tasa de crecimiento del 4,4% ese afio. Dentro de este sector destaco
el papel de las ventas exteriores de maquinaria para la industria que aumentaron un 15,7%.
Por su parte, el sector del automavil fue el segundo sector de mayor peso en la exportacién
espafiola en este ano, representando el 18,2% del total exportado y con una tasa de
crecimiento del 3,8%. Este crecimiento del sector del automdvil fue en gran medida gracias al
aumento de las ventas de vehiculos terminados, que crecieron un 4,6%, 3 puntos porcentuales
mas que en 2006. Por ultimo, las semimanufacturas no quimicas se convirtieron en el sector de
mayor crecimiento este afio y en el Unico sector cuyo avance alcanzé los dos digitos (13,1%),
gracias a la mejora en las ventas de las rubricas de hierro y acero.

En el caso de las importaciones, los sectores de mayor importancia relativa durante este afio
volvieron a ser los bienes de equipo, con una cuota del 23,7%, y los productos energéticos con
el 14,8%, aunque no fueron los mas dindmicos como veremos mas adelante. Hay que destacar
que en el afio 2007 al igual que ocurrid en el ejercicio anterior, todos los sectores mostraron
tasas de crecimiento positivas. Este afio los sectores que mostraron un mayor dinamismo
fueron las semimanufacturas no quimicas, los alimentos y los bienes de consumo duradero con
una tasa de crecimiento del 15,4%, 11,8% y 9,8% respectivamente. Este afio también destacd
el aumento de la factura de las compras exteriores de automoéviles (14,7% del total)
aumentando un 8,7%. Por ultimo y en el otro extremo nos encontramos al sector con menor
tasa de crecimiento durante este ejercicio, que curiosamente fueron los productos energéticos
que crecieron solo un 2,7%. El comportamiento de este sector estd muy ligado a las
variaciones del precio del petréleo como veremos mas adelante.

Adentrandonos ya de lleno en un afio clave, el ejercicio 2008, podemos observar a partir de los
datos publicados por la OMC como el crecimiento econdmico mundial “se desacelerd
bruscamente en el ejercicio 2008, como consecuencia de la mas grave crisis financiera
acaecida desde los afios treinta.”. Al igual que en los anteriores ejercicios era la demanda
interna la que impulsaba el crecimiento del PIB de los paises desarrollados, a partir de finales
del ejercicio anterior esta demanda comenzdé a debilitarse como consecuencia de la notable
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caida de los precios de los activos, asi como de la incertidumbre econdmica asociada (Boletin
econdémico del ICE, 2009: 46). Por tanto, se puede decir que este fue el primer afio en el que el
crecimiento del PIB mundial comenzaba a mostrar lo que los principales indicadores
macroecondmicos venian advirtiendo. Asi pues, en el afio 2008 el crecimiento del PIB mundial
comenzd a desacelerarse y crecié solamente un 1,7% muy lejos del 3,4% del afio anterior, y
gracias en buena medida a las economias subdesarrolladas las cuales crecieron un 5,6%, un
crecimiento muy superior al de las economias desarrolladas que avanzaron un 0,8%
Unicamente.

En cuanto a Espaiia, en el afio 2008 las exportaciones espaiiolas de mercancias alcanzaron un
valor de 188.184,4 millones de euros, tal y como podemos apreciar en la tabla 9, lo que supuso
un incremento real de un 1,9%, muy por debajo del ejercicio anterior (4,2%). Las
importaciones de mercancias, por su parte alcanzaron un total de 283.387,80 millones de
euros en 2008, tal y como indica la tabla 10, lo cual supuso un avance nominal del 0,6%. Hay
que remarcar que esta tasa de crecimiento fue inferior en un 7,9% a la del ejercicio 2007 y
supuso el menor incremento de las compras exteriores espafiolas desde 1993. En términos
reales las importaciones se redujeron el 2,9% en el conjunto del afio puesto que sus precios
aumentaron un 3,7%. Asi pues, el déficit comercial espafiol de mercancias se situé en 94.066,9
millones de euros en el afio 2008, lo que supuso un descenso interanual del 4,9% y la primera
caida desde que comencé este analisis.

En cuanto a las exportaciones espafiolas por sectores, destaca que en el afio 2008 los dos
sectores con mayor peso en la exportacion, los bienes de equipo (20,6% del total de la
exportacién) y el sector del automovil (17,2% del total de la exportacién) registraron un
descenso del 1% y del 2,3% respectivamente. En el caso de los bienes de equipo este descenso
se debid principalmente a la caida en las ventas de material de transporte, que fue del 14,7%,
ya que fue la Unica subpartida que registro descensos. Por su parte, en el caso del sector del
automoévil este descenso fue debido a causa del descenso en las exportaciones de
componentes (-7,5%), ya que, por el contrario, las de vehiculos terminados aumentaron un
0,6%. Este ejercicio el mayor dinamismo exportador correspondié a los productos energéticos
(6,4% del total exportado), que aumentaron un 43,6% respecto al afio anterior y tuvieron una
aportacién de 2 puntos al crecimiento del total de las exportaciones espaiolas en el ejercicio.
Este gran comportamiento de las exportaciones de productos energéticos fue consecuencia
del gran aumento de los precios energéticos a lo largo del afo. En el otro extremo nos
encontramos con las exportaciones de bienes de consumo duradero, las cuales
experimentaron el mayor retroceso de todos los sectores y descendieron un 9,6% respecto a
los valores del ejercicio anterior.

En el caso de la importacion espafiola por sectores en el afio 2008 hay que seialar que al igual
que ocurrid en la exportacién el mayor dinamismo correspondié a los productos energéticos
que con una cuota del 20% del total importado, aumentaron un 36% en 2008, y contribuyd con
5,3 puntos al crecimiento del total de compras al exterior. Esto se debid principalmente a los
avances del 32,5% en el petrdleo y derivados y del 48,4% en el gas, ambos debidos al aumento
en los precios energéticos a lo largo del ejercicio. También los productos quimicos y los
alimentos registraron tasas positivas de crecimiento en sus importaciones en 2008 con
incrementos del 7,6% y 6,9% respectivamente. Sin embargo, durante el ejercicio 2008 todos
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los demas sectores de la importacidn registraron tasas negativas de crecimiento. Las compras

exteriores de bienes de equipo (principal sector importador con una cuota del 22,3%)

disminuyeron un 5,2%, disminucién algo superior a la registrada por las compras exteriores de

manufacturas de consumo (9,3% del total) lo hicieron el 2,4%. Sin lugar a duda, este afio el

sector con menor dinamismo importador fue el sector del automdvil, que con una cuota del

11,7% del total importado experimentd el mayor descenso del ejercicio al reducirse un 19,8%.

e Tercer periodo (2009-2012)

TABLA 11. COMERCIO EXTERIOR POR SECOTRES ECONOMICOS: EXPORTACIONES (EN MILES DE MILLOMES)

Aflo 2009 2010 2011 2012

TOTAL % TOTAL % TOTAL % TOTAL %

159.889,60 1,00 186.780,10 1,00 214.485,60 100%| 226.114,60 100%|
Alimentos, bebidas y tabaco 25.586,80 16,00%|  28.098,00 15.04%|  30.409,00 14,18%| 34.334.20 15,18%
Productos carnicos K 1,B6% 4.101,00 181% 4.654,80
Productos pesqueros 3 131% 131%
Frutas y legumbres g 6,14%| 1162610 542%
Otros alimentos 440,20 ol 572% 11872,1 5,54 A5,
Productos energeticos ?.262.,40 4,54% 9.641,10 516%| 15.883,50 ?41% 17.144,20
Petroleoy derivados £.566,40 B.266,70 475%| 1479710 £,90%| 15.365,70
Gas 107 1881 0,10% 363,3 31 B59,6
Carbon y elecricidad 5E9 , 586,2 0,31% 723 0,34 00
Materias Primas 3.134,30 1,96% 4.490,60 2,40% 5.862,60 2,73% 6.014,30
Semifacturas no quimicas 18.165,90 11,36%|  22.651,50 12,13%| 26.111,50 12,17%| 25.824,00 11,42%
Productos quimicos 23.068,60 14,43%| 28.274,20 1514%| 29.412,90 13,71%| 32.192,80 14,28%
Bienes de equipo 32.606,30 2039%| 37, ??EI'IEI' 20,22 43 EI'EZ,SEI' 20,08%) 44.129.30 19,52%
Maquinariz para la industria 9 058,60 5.67% 5,09% 5.532%
Equipos de oficina y telecomunicaciones 2.668 80 1,67% 1,30% 246450 9%
Material transporte 7.610,00 476% 513%| 1012230
Otros bienes de equipo 13.269,10 B30%| 1561940 B55%|  19.066,00 B.43%
Sector automavil 27.387.10 17,13%| 29.921,80 33.124,70 15,44%| 30.788.30 13.62%
Bienes de consumo duradero 3.349,30 2,09% 3.597.90 3.544,10 1,65% 3.577,10 1,58%
Manufacturas de consumao 14.809,00 9.26%| 1603510 17.555,80 8,19%| 19.161,30 8.47%
Otras mercancias 4.519,80 2,83% 6.299,90 3.37% 9.519,00 4.44%|  12,949,10 5.73%

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio y elaboracién propia.
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TABLA 12. COMERCIO EXTERIOR POR SECOTRES ECONOMICOS: IMPORTACIONES (EN MILES DE MILLONES)

AfO 2009 2010 2011 2012
TOTAL % TOTAL % TOTAL % TOTAL %

206.116,20 100%| 240.055,90 100%| 260.823,20 100%| 257.945,60) 100%|
Alimentos, bebidas y tabaco 23.112,10 11,21%| 24.954,10 1040%| 27.237,80 10,44%| 28.267,70 10,36%
Productos carnicos 1.536,20 0,75% 1.682,00 0,70% 1.755,10 0,67% 1.768,30 0,69%
Productos pesqueros 4,219,10 2,05%|  4.368,40 2,03%| 513120 1,97%|  4.369,30 1,39%
Frutas y legumbres 2.956,00 1,43%|  3.214,10 1,34%|  3.320,60 1,27%|  3.493,80 1,35%
Otros alimentos 14.400,70 6,99%| 15.189,70 6,33%|  17030,9 6,53%| 18.136,30 7,03%
Productos energéticos 33.951,70 16,47%|  44.082,50 18,36%| 55.821,60 21,40%|  62.190,10 24,11%
Petréleo y derivados 24.672,50 11,97%|  34.394,20 14,33%|  43.843,90 16,81%|  48.686,10 18,87%
Gas 7.729,40 3,75%|  8.314,60 3,46%| 10.043,00 3,85%| 11.356,10 4,40%
Carbdn y electricidad 1.549,30 0,75%|  1.373,70 0,57%|  1.934,70 0,74%|  2.147,90 0,83%
Materias Primas 6.133,30 2,98%|  9.250,80 3,85%| 11.103,10 4,26%| 10.042,20 3,30%
Semifacturas no quimicas 14.494,20 7,03%| 17.919,40 7,06%| 19.632,50 7,53%| 17.572,70 6,81%
Productos quimicos 33,096,40 16,06%|  36.545,40 15,22%| 37.714,40 14,46%| 38.318,70 15,05%
Bienes de equipo 42.621,90 20,68%|  48.242,80 20,10%| 46.583,90 17,86%|  43.452,50 16,85%
Magquinaria para la industria 10.919,00 5,30%| 11.904,60 4,96%| 11.994,80 4,60%| 11.578,40 4,49%
Equipos de oficina y telecomunicaciones 10.834,10 5,29%| 12.881,50 537% 11..763,00 4,51%| 10.269,70 3,98%
Material transporte 3.639,00 1,77%|  5.734,00 2,39%|  4.617,20 1,77%|  4.222,50 1,64%
Qtros bienes de equipo 17.169,80 8,33%| 17.722,70 7,38%| 18.209,00 6,98%| 17.381,90 6,74%
Sector automévil 22.646,50 10,99%|  24.102,70 10,04%| 27.028,70 10,36%|  23.744,00 9,21%
Bienes de consumo duradero 6.598,10 3,20% 8.002,40 3,33% 6.489,40 2,40% 5.754,80 2,23%
Manufacturas de consumo 22.716,60 11,02%| 25.801,60 10,75%| 27.275,90 10,46%|  25.906,40 10,04%
Otras mercancias 745,40 0,36% 1.154,20 0,48% 1.936,00 0,74% 2.196,60 0,85%|

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio y elaboracién propia.

Después de un ano 2008 en el que se produjo una gran disminucién de la actividad econdmica
como consecuencia de la mayor crisis financiera y su posterior traslado a la economia real, la
situacion empeoro aun mas en el afio 2009, en el que el PIB, tuvo un retroceso del 2,3%. Asi
pues, en el afio 2009 el comercio mundial sufrié el mayor retroceso desde la Gran Depresion
de los afos treinta. Esta pérdida de actividad fue bastante mas clara en las economias
desarrolladas, en las cuales la mayoria de ellas registraron tasas de crecimiento del PIB
negativas. A diferencia de las economias desarrolladas, los paises subdesarrollados siguieron
manteniendo tasas de variacion positivas del PIB, aunque con una gran desaceleracion en su
ritmo de crecimiento. Esta ralentizacidon de la actividad econdmica mundial tuvo un fuerte
impacto sobre el comercio internacional que sufrié un enorme descenso, muy superior al de la
actividad mundial como veremos mas adelante. Segln las estimaciones de la Organizacion
Mundial del Comercio, las exportaciones mundiales de mercancias en términos reales se
desplomaron un 12,2% en el afio 2009, por lo que se convirtié en la mayor caida desde el final
de la Segunda Guerra Mundial.

En Espafia segln el Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales, durante el afio 2009,
las exportaciones espafiolas de mercancias ascendieron a un total de 159.889,60 millones de
euros, tal y como indica la tabla 11, lo que significé que en términos reales las exportaciones
retrocedieron un 9,8%. Por su parte, las importaciones de mercancias alcanzaron un valor de
206.116,20 millones de euros en 2009, tal y como podemos ver en la tabla 12, lo que supuso
una caida del 17,4% en términos reales en el conjunto del afio, ya que sus precios
disminuyeron un 10,6%. De este modo, el déficit comercial espaiol de mercancias se redujo
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hasta 50.182,5 millones de euros en 2009, lo que supuso un 46,7% menos que en el afo
anterior.

En una situacidn de clara crisis econdmica y financiera, y de fuerte retroceso del comercio
mundial, en el ejercicio 2009 todos los sectores de exportacién espafioles registraron tasas de
variacion negativas respecto al afio anterior, a excepcion Unica de las “otras mercancias” que
aumentaron un 8%, si bien cémo podemos apreciar en los cuadros de los diferentes periodos
es un sector de escasa importancia relativa. En cuanto a los sectores de mayor importancia
relativa en el afio 2009 volvieron a ser los bienes de equipo y el sector del automadvil que
supusieron el 20,5% y el 17,3% del total exportado respectivamente. Sin embargo, durante el
afio 2009 estos dos sectores se mostraron poco dindmicos y registraron caidas del 16,2% y
15,1% respectivamente. Las exportaciones de alimentos, el tercer sector de mayor importancia
relativa con el 15,7% del total, descendieron un 7,1% en 2009. En el ejercicio 2009 los sectores
con menor dinamismo exportador fueron las exportaciones de productos energéticos (4,5%
del total) que disminuyeron un 41% y las de bienes de consumo duradero (2,1% del total) que
lo hicieron en un 34,8%.

Al igual que ocurre en el caso de las exportaciones, las importaciones de todos los sectores
econdmicos también registraron caidas en el ejercicio 2009, afectadas sobre todo por la
debilidad de la demanda nacional que comenzd a hacerse patente en el afio anterior. Las
compras exteriores de bienes de equipo que volvieron a suponer un afio mas el principal
sector de importacion con una cuota del 20,7% sobre el total, disminuyeron un 31,2% respecto
a los valores del ejercicio anterior. Aun peor fue el comportamiento del segundo sector en
cuanto a su importancia relativa, los productos energéticos, que junto a la importacién de
materias primas fue el sector con mayores caidas en el afio 2009. Asi en el caso de las
importaciones de productos energéticos, las cuales representan un 16,2% del total,
disminuyeron un 40,2% respecto al ejercicio anterior y Unicamente se vieron superadas por el
gran descenso experimentado de las importaciones de materias primas (40.4%), aunque estas
de escasa importancia relativa ya que solo suponen un 2,8% del total. Los sectores con un
mejor comportamiento a lo largo del ejercicio fueron las importaciones de alimentos y de
productos quimicos, aunque también experimentaron retrocesos del 11,3% vy del 8,6%
respectivamente.

En el afio 2010 se empezd a constatar de manera mas clara un inicio en la recuperacion de la
economia mundial, tanto en términos de actividad como de comercio que se empezd a
producir a partir de la segunda mitad del ejercicio anterior. Esta mejoria se debid
principalmente a tres factores: “en primer lugar, gracias las medidas de estimulo monetario y
fiscal tomadas, en segundo lugar, por la normalizacién de las condiciones de financiacién, y por
ultimo y no menos importante, gracias a la mejora en los niveles de confianza” (Boletin
econdémico del ICE, 2011: 37). Asi pues, segun los datos publicados por la OMC en el afio 2010
el PIB mundial en términos reales aumenté un 3,6%, cifra muy positiva en comparacioén a la
contraccion sin precedentes del 2,4% del aiflo que anterior y que acabamos de analizar. Hay
qgue destacar que, a diferencia del ejercicio anterior, en el afo 2010 tanto las economias
desarrolladas como las subdesarrolladas tuvieron tasas positivas de crecimiento en sus PIB y
avanzaron un 2,6% y un 7,0% respectivamente. En este contexto de comienzos de
recuperacion econdmica las exportaciones mundiales de mercancias en términos reales se
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incrementaron en un 14,5% en 2010, por lo que se convirtié en el mayor incremento anual
registrado en la actual serie contable que data de 1950(Boletin econémico del ICE, 2011: 37), y
en un buen dato que contrasta con el desplome del 12% del afo ejercicio anterior. Viendo lo
sucedido en el afio 2009 y en este ejercicio podemos apreciar como la evolucién del comercio
mundial ha mantenido, a lo largo de los ultimos afios, una elevada correlacién respecto al PIB,
amplificando sus fluctuaciones tanto en momentos de expansiéon como de recesién. De este
modo, la fuerte contraccion real del comercio mundial en 2009 (-12,0%), se vio seguida por un
retroceso del PIB del 2,4%. Asimismo, el extraordinario incremento de las exportaciones reales
mundiales en 2010 (14,5%) se unid a una elevada recuperacién de la actividad mundial, que
aumento el 3,6%.

Poniendo de nuevo el foco sobre nuestro pais, segun los datos recogidos por el Departamento
de Aduanas e Impuestos Especiales, en el afio 2010 las exportaciones espafiolas de mercancias
alcanzaron un valor de 186.780,10 millones de euros, tal y como indica la tabla 11, lo que
supuso un aumento real del 14,5% y un buen dato en contraste con la caida del 9,8%
experimentada el ejercicio anterior. Hay que destacar que este incremento significd el mayor
aumento de la ultima década, y que gracias a ello las exportaciones espafiolas practicamente
recuperaron en este afo los valores previos al inicio de la crisis. Por su parte, las importaciones
de mercancias también se recuperaron de manera notable en 2010, si bien su avance fue
inferior al de las exportaciones. Asi pues, el valor total de las importaciones espafiolas alcanzé
un valor de 240.055,90 millones de euros en 2010, tal y como podemos ver en la tabla 12, lo
gue supuso un aumento en términos reales del 8,6% en el conjunto del afo, debido al avance
del 5,2% en sus precios. Como resultado del comportamiento de ambas magnitudes, el déficit
comercial espanol de mercancias se situé en 52.282,6 millones de euros en 2010, lo que
supuso un aumento del 4,2% respecto al anterior afio. Aunque pueda parecer un mal dato,
poniéndolo en perspectiva se trata de uno bueno ya que en 2009 el déficit comercial espafol
se corrigié de forma muy drastica, reduciéndose en un 50,9%.

Como resultado del gran retroceso experimentado por todos los sectores de exportacién en el
afo anterior a consecuencia de la crisis, en el afio 2010 el crecimiento por sectores de las
ventas exteriores espafiolas fue generalizado. En este escenario de cierta recuperacion de la
economia y del comercio mundial, es normal que todos los sectores de exportacidén espaioles
registraran en 2010 tasas de variacion positivas respecto al afio anterior, y en muchos casos
superiores a las dos cifras. Un afio mds, los sectores de mayor importancia relativa sobre el
total de la exportacion espafiola fueron los bienes de equipo, con el 20,1% del total exportado,
y el sector automavil, con el 16,1% del total. El comportamiento de las exportaciones de
bienes de equipo fue muy positivo e incrementaron un 15,2% respecto al afio anterior. En el
caso del sector del automdévil las ventas exteriores tuvieron un comportamiento mas
comedido, y registraron un avance del 9,1% en 2010. Este ejercicio el mayor dinamismo
exportador correspondio a las exportaciones de materias primas, que con una cuota del 2,4%
del total exportado, aumentaron un 42,9% respecto al afio anterior, como consecuencia
directa del alza en sus precios durante el ejercicio.

Al igual que ocurrid en el caso de las exportaciones, las importaciones también se recuperaron
moderadamente a lo largo del afo 2010, con incrementos de mas de dos digitos en la mayoria
de sus sectores. Cabe destacar que en el caso de las importaciones a diferencia de las
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exportaciones, no todos los sectores tuvieron tasas de variacion positivas respecto al afo
anterior, ya que hubo un sector de gran importancia respecto al total importado, el sector del
automovil (10,2% sobre el total), que registré una tasa de variacidon negativa en 2010 (-6,3%),
como consecuencia del fuerte descenso en las compras exteriores de vehiculos terminados (-
25,9%). El mayor dinamismo importador correspondié a las importaciones de materias primas,
un sector de escasa importancia relativa con un 3,8% del total, pero que tuvo un notable
comportamiento con un incremento del 51,3% respecto al afio anterior, como consecuencia
del alza en sus precios que cite anteriormente. Dentro de los sectores de mayor importancia
relativa destacaron las importaciones de productos energéticos, que con un 18,5% sobre el
total, se incrementaron un 29,9% respecto a los valores de 2009. Gracias a este buen
comportamiento los productos energéticos fueron los responsables de algo mds de un tercio
del avance del total de las importaciones en 2010. Este aumento se debid exclusivamente al
aumento de las compras de petréleo y derivados, que aumentaron un 39,1%. Asimismo, de
nuevo en el ejercicio 2010 los bienes de equipo fueron el principal sector importador con una
cuota del 20% sobre el total, y con un aumento del 9,9% respecto al aiio anterior.

Por ultimo y para poner fin al ejercicio 2010, me parece muy importante destacar el cambio
que se estaba produciendo en la distribucién sectorial del déficit comercial espafiol a lo largo
de los ultimos anos. En concreto, durante este ejercicio, el montante energético del déficit
comercial espafiol alcanzd los 34.499,6 millones de euros, lo que supuso un incremento del
29,3% respecto al anterior ejercicio y un 66% del déficit comercial total durante este ejercicio.
La principal consecuencia de este gran aumento fue sin lugar a dudas el incremento en el
precio de la energia durante el ejercicio, y mas concretamente el aumento del precio del
petrdleo. Fue tal el impacto que tuvo este incremento en el precio del petréleo sobre el déficit
comercial, que si el precio del petréleo en délares se hubiese mantenido en 2010 en los
mismos niveles que en el afio anterior, el déficit comercial total en lugar de haber aumentado
un 4,2%, habria caido un 8,4%.

Por el contrario, el déficit no energético (-17.783 millones de euros), supuso el 34% del déficit
comercial total del pais en 2010, y encadend su tercer afio consecutivo de disminuciones,
retrocediendo el 24,3% respecto al afio anterior. De esta manera, en los ultimos afos la
estructura sectorial del déficit comercial espafiol se esta transformando, adquiriendo el déficit
no energético como podemos estar apreciando un menor protagonismo. Asi pues, el déficit no
energético ha pasado de suponer el 66% del déficit comercial espafiol total en 2007, a apenas
el 34% en 2010, lo que supone que se ha reducido practicamente a la mitad en los ultimos
afos.

Tras un afio 2010 en el que tanto la economia como el comercio mundial experimentaron una
gran recuperacion tras la profunda contracciéon del afio anterior, en el ejercicio 2011 se
empezd a confirmar una marcada desaceleracidon en los ritmos de crecimiento, tanto en
términos de actividad como de comercio, mucho mas intensa como viene ocurriendo en los
ultimos afios en el caso de esta ultima. Hay que sefialar que la propia OMC ya esperaba una
desaceleracion en el ritmo de crecimiento respecto al afio 2010, ya que ese afio el crecimiento
fue extraordinario tras un 2009 en la que se produjo una contraccién sin precedentes del 12%.
A pesar de que la OMC ya habia advertido de que en el afio 2011 se iba a producir una
ralentizacién tanto del PIB como del comercio, la sucesiéon de una serie de circunstancias
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adversas e inesperadas, tanto econdmicas como politicas, como fueron las revueltas y
tensiones politicas surgidas en el Norte de Africa a partir de ese afio y que fueron a mas en los
afios siguientes, asi como las tensiones soberanas que se estaban originando y fortaleciendo
en Europa como consecuencia de la profunda crisis econdmica, hicieron que el crecimiento
tanto del PIB como del comercio fuera bastante inferior al previsto a comienzos de afio
(Boletin econdmico del ICE, 2012: 36). Asi pues, segun las estimaciones publicadas por la OMC,
las exportaciones mundiales de mercancias en términos reales aumentaron un 5,0% en el
ejercicio 2011, lo que significd una clara desaceleracién respecto al afio 2010, en el que
aumentaron un 13,8%. El aumento de las exportaciones a nivel mundial volvié a duplicar al
incremento del PIB en este mismo afio, que fue del 2,4%. Este hecho volvié a confirmar la
tendencia habitual en la actual serie histdrica en la que el crecimiento de las exportaciones
aproximadamente ha venido duplicando al del PIB, a excepcién del afio 2009 y 2010. Este
ligero avance del 2,4% del PIB mundial fue muy inferior al 3,8% del afio anterior.

En cuanto a Espafia, Segln el Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales, en el ejercicio
2011 las exportaciones espafiolas de mercancias ascendieron a 214.485,6 millones de euros,
tal y como podemos apreciar en la tabla 11, lo que supuso un crecimiento en términos reales
del 10,1%. Este gran crecimiento de las exportaciones espafolas se convirtié en la segunda
mayor tasa de avance de las ventas exteriores espafiolas de la ultima década. En el caso de las
importaciones de mercancias, en el ejercicio 2011 ascendieron a un total de 260.823,2
millones de euros, tal y como indica la tabla 12, lo que supuso un incremento en términos
reales de solo el 1,0% en el conjunto del aifio. La consecuencia de esta mayor desaceleracion
de las importaciones que de las exportaciones fue que se produjo una clara mejora del saldo
comercial en este ejercicio. De este modo, el déficit comercial espafiol de mercancias se redujo
hasta los 46.337,7 millones de euros en 2011, lo que supuso una disminucién del 11,4%
respecto al aifo anterior.

De forma muy similar a lo que ocurrié en el afio 2010, el crecimiento de las ventas exteriores
espafiolas a nivel sectorial en el afio 2011 fue generalizado, con la Unica excepcién de los
bienes de consumo duradero, que fue el Unico sector que registro tasas de variacion negativas.
Sin embargo, hay que destacar que estos aumentos fueron inferiores, en la mayor parte de los
casos, a los registrados en 2010. Al igual que viene ocurriendo en los ultimos afios, los sectores
con mayor porcentaje sobre el total de la exportacidn espafiola fueron los bienes de equipo,
con el 20,1% del total exportado, y el sector del automavil con el 15,4% del total. En el caso de
los bienes de equipo, sus exportaciones aumentaron un 15,2% respecto al afio anterior,
contribuyendo asi a un avance de 3,1 puntos en el total de las ventas exteriores. Las ventas
exteriores del sector automaovil también tuvieron un buen comportamiento en el conjunto del
afio, y cerraron el ejercicio con una tasa de crecimiento del 10,6% en 2011 y con aumentos
tanto de las exportaciones de vehiculos terminados como de componentes. En este ejercicio,
el mayor dinamismo exportador correspondid a los productos energéticos y a las materias
primas, con incrementos por encima del 30%. En el caso de las exportaciones de productos
energéticos, con un porcentaje del 7,4% sobre el total de la exportacidn, se incrementaron en
un 68,3% respecto al afio anterior. Este extraordinario incremento fue consecuencia directa
del alza en los precios de las materias primas y los productos energéticos que tuvieron lugar a
lo largo de este ejercicio. Por ultimo, y tal y como he mencionado anteriormente, los bienes de
consumo duradero fue el Unico sector cuyas exportaciones retrocedieron en 2011, un 1,1%.
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Por su parte, las importaciones de mercancias por sectores en el ejercicio 2011 también
registraron unas tasas de crecimiento inferiores a las obtenidas en el afio anterior. Al igual que
ocurrio en el caso de las exportaciones, los mayores aumentos correspondieron a las
importaciones de materias primas y de productos energéticos, como consecuencia del alza en
los precios del crudo y otras materias primas a lo largo del ejercicio. Asi pues, las
importaciones de productos energéticos se convirtieron en el sector importador con mayor
representatividad, con una cuota del 21,4% sobre el total importado, desbancando asi a los
bienes de equipo (17,9% sobre el total). Durante el afio 2011 las compras de productos
energético se incrementaron un 27,1% respecto a los valores de 2010. Gracias a este gran
incremento las compras de productos energéticos fueron las responsables de algo mas de la
mitad del avance del total de las importaciones en 2011. En el caso de las importaciones de
materias primas hay que destacar que a pesar de seguir siendo un sector de escasa
importancia relativa aumentaron un 23,5% respecto al afio anterior. Dentro de las compras no
energéticas, el mayor dinamismo correspondid a los sectores de semimanufacturas no
quimicas y de automovil, que registraron avances por encima del 10%. Este fue un buen dato
en el caso del sector del automovil, ya que venia de un ejercicio en el que las compras
retrocedieron un 6,3%. Por ultimo, durante el afio 2011 el peor dinamismo importador
correspondid a los bienes de consumo duradero y a los bienes de equipo, puesto que
experimentaron retrocesos del 18,8% y del 2% respectivamente.

Para poner fin al afio 2011 y tal y como hice en el afio 2010 por primera vez, me gustaria incidir
en el cambio que se esta produciendo en la distribucion sectorial del saldo comercial espanol a
lo largo de los ultimos afios. En este caso, en el afo 2011 el componente energético del déficit
comercial alcanzé los 39.938,2 millones de euros, lo que supuso un incremento del 15,8%
respecto al anterior ejercicio y un 86,2% del déficit comercial total. Esta subida fue una
consecuencia directa del aumento en el precio de la energia durante el ejercicio y sobre todo
del aumento del precio del petréleo. Por el contrario, el déficit no energético ascendié a
6.399,5 millones de euros, por lo que supuso un 13,8% del déficit comercial total espanol en
2011. De este modo, el déficit no energético encadend su cuarto afio consecutivo de
retrocesos, disminuyendo en 2011 alrededor de un 64,0% respecto al afio anterior. Asi pues,
gueda demostrado que en los Ultimos afios la estructura sectorial del déficit comercial espafiol
esta experimentando una gran transformacion, como podemos apreciar en el siguiente
grafico, adquiriendo el déficit no energético un protagonismo mucho menor en detrimento del
déficit energético. Asi, el déficit no energético ha pasado de suponer el 66,0% del déficit
comercial espafiol total en 2007 a un mero 13,8% en 2011.
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Grafico 5 DEFICIT COMERCIAL ESPAROL: PRODUCTOS ENERGETICOS Y NO ENERGETICOS
{En porcanlaje sobie el delscil comaicial tatal)
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Fuente: Subdireccion General de Evaluacion de Instrumentos de Politica Comercial. Ministerio
de Economia y Competitividad.

Tras un ano 2011 en el que se produjo una marcada desaceleracién en los ritmos de
crecimiento, en el afio 2012 se prolongé esta racha descendente en los ritmos de crecimiento,
tanto de la actividad como del comercio, y de nuevo de manera mds pronunciada en el caso
del comercio. Asi pues, segun los datos publicados por la OMC, las exportaciones mundiales de
mercancias aumentaron un 2,0% en ejercicio 2012, lo que supuso una disminucién de un 3,2%
respecto al afo anterior. Por su parte, el incremento del PIB mundial se comporté de forma
muy similar y se situd en el 2,1%, tres décimas menos que en el afo anterior. Este aumento
practicamente idéntico del comercio y del PIB real en el afio 2012 fue una clara excepcion a la
tendencia habitual en la actual serie histdrica en la que el crecimiento de las exportaciones
venia duplicando aproximadamente al del PIB. Tal y como he ido mencionando en alguna
ocasion anteriormente, esta tendencia habitual en la que las exportaciones crecian alrededor
del doble que el PIB real solamente no se dio en los ejercicios 2009 y 2010, y como
consecuencia de la fuerte recesién econdmica y financiera mundial y su posterior recuperacion
y donde se ampliaron de manera espectacular dichas fluctuaciones. Algunas de las principales
causas de esta intensa y continua con el paso de los afios como iremos viendo desaceleracién
del comercio mundial, son la debilidad del crecimiento de las economias desarrolladas, asi
como los acusados y continuos episodios de inestabilidad financiera. Ademas, la fragilidad de
la actividad econdmica y la persistencia de elevadas tasas de desempleo en los paises
desarrollados (con especial relevancia en Europa, sobre todo en los paises del sur como en
nuestro caso y el de Grecia) redujeron intensamente la demanda de importaciones, que a su
vez frenaron también el avance de las exportaciones, tanto en las economias en desarrollo,
como de manera mucho mas fuerte, en las economias desarrolladas (Boletin econdmico del
ICE, 2013: 36).

Ya en Espafia, y segun los datos recogidos por el Departamento de Aduanas e Impuestos
Especiales, en el ejercicio 2012 las exportaciones espafiolas de mercancias ascendieron a
226.114,60 millones de euros, tal y como podemos apreciar en la tabla 11, lo que supuso un
aumento en términos reales del 1,7% respecto al ejercicio anterior. En cuanto a las
importaciones de mercancias, en el afio 2012 alcanzaron un valor de 257.945,60 millones de
euros, tal y como indica la tabla 12, lo que supuso un retroceso en términos reales del 7,1%
respecto al afo anterior. Tal y como he citado anteriormente, este fuerte retroceso en las
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compras exteriores viene explicado por el marcado retroceso de la demanda interna, tanto de
bienes nacionales como de importacién, en un contexto de profunda crisis econdmica y
financiera. El resultado de este descenso de las importaciones y el aumento de las
exportaciones trajo consigo una gran mejora del saldo comercial en este ejercicio. Asi pues, al
cierre del ejercicio 2012 el déficit comercial espafiol de mercancias disminuyd hasta 30.757,4
millones de euros, lo que supuso un descenso del 33,6% respecto al aifo anterior.

En cuanto al comportamiento de las exportaciones espafiolas por sectores, a diferencia de los
afios anteriores en los que la mayoria de los sectores aumentaban o disminuian, en el afio
2012 el comportamiento fue muy heterogéneo. Durante el ejercicio 2012 la mayoria de los
sectores econdmicos registraron aumentos, con las excepciones de las exportaciones de
automoviles, de semimanufacturas no quimicas y de bienes de consumo duradero que
registraron descensos respecto al afio anterior. Un afio mas el sector de mayor importancia
relativa sobre el total de la exportacion espafiola fue el de los bienes de equipo, con el 19,6%
del total exportado, y con un ligero aumento del 1,6% respecto al afio anterior. Este afio hay
qgue destacar el gran comportamiento de las exportaciones de alimentos que con el 15,3%
sobre el total de las ventas exteriores espafolas y un aumento del 11,7% en 2012, superaron
en cuota a las de automoviles, que supusieron el 13,7% del total y tuvieron un descenso del
7,6% respecto al ano anterior. Esto fue consecuencia de los grandes avances registrados por
las ventas de alimentos en los Ultimos afios y de los retrocesos en las ventas de automaviles.
De este modo, en los ultimos cinco afos las ventas exteriores de alimentos han ganado dos
puntos porcentuales en cuota en detrimento de las ventas del sector del automdévil, pasando
del 13,5% en 2007 al 15,3% en 2012. Por su parte, las ventas del sector del automévil han
perdido cinco puntos porcentuales en ese mismo periodo, desde el 18,7% de 2007 al 13,7% de
2012. Por ultimo, las exportaciones de productos energéticos que suponen el 7,4% del total de
las exportaciones, registraron un incremento del 3,5%, un aumento muy inferior al del afo
anterior (68,3%).

A diferencia del comportamiento de las exportaciones por sectores, en el que la mayoria de los
sectores econdmicos registraron aumentos, en el caso de las importaciones por sectores
predominaron los descensos. En el afilo 2012 de nuevo los productos energéticos aumentaron
su importancia relativa sobre el total de las importaciones espafiolas en el periodo, ya que su
cuota se situd en el 24,4% en 2012, 3 puntos porcentuales mas que el afio anterior. Este
aumento se debid al incremento de las importaciones de productos energéticos durante el afio
2012 (11%), crecimiento mucho mas comedido que el del afio anterior (27,1%). Este menor
crecimiento fue consecuencia directa del casi inexistente aumento del precio del crudo
durante el afio 2012. Dentro de las compras de caracter no energético, los Unicos sectores que
registraron aumentos fueron los de alimentos y productos quimicos, con ligeras tasas de
crecimiento del 2,3% y del 0,8% respectivamente. Por su parte, las compras exteriores de
bienes de equipo, el principal sector importador con una cuota del 16,7% sobre el total,
retrocedieron un 9,3% respecto al afio anterior. Las importaciones de automdéviles, con una
cuota del 9,2% sobre el total en el ejercicio 2012, tuvieron un muy mal comportamiento
durante el afio y se convirtieron en el sector con el mayor retroceso respecto al ejercicio
anterior (13,9%).
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Por ultimo y para cerrar este afo, la factura energética del déficit comercial espafiol en el

ejercicio 2012 ascendié a -45.503,7 millones de euros, lo que supuso un aumento del 13,9%

respecto al afo 2011. Por el contrario, el saldo no energético tuvo superavit en 2012,

situandose en 14.746,4 millones de euros, hecho que contrasté con el déficit de 6.399,5

millones de euros del afio anterior. De este modo, el déficit comercial total en el afio 2012

ascendid a 30.757,4 millones de euros, una cifra inferior a la del déficit de cardcter energético,

ya que esta pudo ser compensada en parte por el superavit no energético.

e Cuarto periodo (2013-2016)

TABLA 13. COMERCIO EXTERIOR POR SECOTRES ECONOMICOS: EXPORTACIONES (EN MILES DE MILLONES)

Aflo 2013 2014 2015 2016*

TOTAL % TOTAL % TOTAL % TOTAL %

235.814,10 100%| 240.581,80 100%| 250.241,30 100%| 254.530,20 100%
Alimentos, bebidas y tabaco 35.846,40 15,20% 37.327,50 15,52% 40.552,00 16,21% 43.050,10 16,91%
Productos carnicos 4.734,10 2,01% 5,058,10 2,10% 5.704,60 2,28% 6.396,00 2,51%
Productos pesgqueros 2.887,70 1,22% 2.924,50 1,22% 3.252,50 1,30% 3.563,10 1,40%
Frutas y legumbres 14.204,20 6,02%|  14.497,00 6,03%|  16.267,80 6,50%|  16.853,50 6,62%
Otros alimentos 14.020,50 5,95%|  14.848,10 6,17% 15327,1 6,12%|  16.237,50 6,38%
Productos energéticos 16.339,10 6,93% 17.663,00 7,34% 12.519,60 5,00% 13.325,80| 5,24%
Petrdleo y derivados 14.114,30 5,99% 14.554,10 6,05% 11.009,30 4,40% 12.655,10] 4,97%
Gas 1.540,40 0,65% 2.405,50 1,00% 711,3 0,28% 308,7 0,12%
Carbén y electricidad 684,5 0,29% 703,4 0,29% 799 0,32% 361,00 0,14%
Materias Primas 5.989,80 2,54% 5.720,40 2,38% 5.659,40 2,26% 5.623,40 2,21%
Semifacturas no quimicas 25.237,40 10,70% 25.641,30 10,66% 26.159,00 10,45% 25.510,00| 10,02%
Productos quimicos 33.270,30 14,11% 34.200,%0 14,22% 35.984,40 14,38% 36.009,90| 14,15%
Bienes de equipo 49,528,70 21,00% 48.465,40 20,15% 50.315,10 20,11% 51.593,40) 20,27%
Maquinaria para la industria 14.110,00 5,98%|  12.760,90 5,30%|  13.462,40 5,38%|  13.256,80 5,21%
Equipos de oficina y telecomunicaciones 2.294,30 0,97% 2.507,20 1,04% 2.780,30 1,11% 2.820,00 1,11%
Material transporte 13.096,20 5,55% 12.536,00 5,21% 11.703,50 4,68% 13.252,40] 5,21%
Otros bienes de equipo 20,028,30 3,49% 20.661,20 8,59% 22,368,530 8,94% 22.264,20] 8,75%
Sector automovil 33.396,90 14,16%|  35.547,80 14,78%|  42.603,70 17,03%|  45.136,80 17,73%
Bienes de consumo duradero 3.544,60 1,50% 3.375,90 1,40% 4.014,50 1,60% 4.366,40 1,72%
Manufacturas de consumo 20.724,50 8,79% 22.090,10 9,18% 24.281,90 9,70% 25.703,00 10,10%
Otras mercancias 11.936,30 5,06% 10.549,60 4,39% 8.151,70 3,26% 4.211,50 1,65%

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio y elaboracién propia.
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TABLA 14, COMERCIO EXTERIOR POR SECOTRES ECONOMICOS: IMPORTACIONES (EN MILES DE MILLONES)

ARO 2013 2014 2015 2016*

TOTAL % TOTAL % TOTAL % TOTAL %

252.346,30 100%| 265.556,60 100%| 274.415,20 100%| 273.284,20 100%|
Alimentos, bebidas y tabaco 27.865,10 11,04%| 28.647,20 10,79%|  30.890,00 11,26%| 32.186,%0 11,78%
Productos cirnicos 1.820,70 0,72% 1.899,90 0,72% 1.986,40 0,72% 2.036,50 0,75%
Productos pesqueros 4.769,70 1,89%|  5.181,20 1,95%|  5.712,20 2,08%|  6.331,60 2,32%
Frutas y legumbres 3.820,30 1,51% 3.992,80 1,50% 4.649,70 1,69% 5.101,20 1,87%
Otros alimentos 17.454,50 6,92%| 17.573,40 6,62%| 185416 6,76%| 18.717,30 6,85%
Productos energéticos 57.332,40 2,72%|  54.503,60 20,52%| 38.605,10 14,07%|  29.563,20 10,82%
Petrdleoy derivados 45,200,40 17,91%| 42.38840 15,96%| 29.035,20 10,58%| 22.517,60 8,24%
Gas 10.738,60 4,26%| 10.525,30 4,00%|  7.821,10 2,85%|  6.048,70 2,21%
Carbon y electricidad 1.393,50 0,55% 1.489,90 0,56% 1.748,50 0,64% 996,80 0,36%
Materias Primas 9.540,00 3,78%|  9.375,00 3,53%|  9.458,90 3,45%|  8.771,50 3,21%|
Semifacturas no quimicas 17.137,90 6,75%| 17.983,60 6,77%| 18.853,50 6,87%| 18.766,20 6,87%
Productos guimicos 38.797,10 15,37%|  40.396,90 15,21%| 43.773,40 15,95%| 42.529,80 15,56%
Bienes de equipo 43.398,60 17,20%|  47.458,30 17,87%| 55.877,80 20,36%|  60.147,90 22,01%
Maguinaria para la industria 11.377,20 4,51%| 12.857,00 4,34%| 14.306,10 543%| 15.979,50) 5,85%
Equipos de oficina y telecomunicaciones 10.082,70 4,00%| 10.908,10 411%| 12.044,70 4,39%| 11.947,80 4,37%
Material transporte 4,161,70 1,65%|  4.607,30 1,74%|  6.209,10 2,26%|  7.897,70 2,39%
Otros bienes de equipo 17.777,00 7,04%| 19.08540 7,19%| 2271790 8,28%| 24.323,00 8,90%
Sector automévil 25.981,10 10,30%|  30.807,80 11,60%| 35.891,40 13,08%| 37.203,10 13,65%
Bienes de consumo duradero 5.585,70 2,21% 6.303,80 2,37% 7.167,80 2,61% 1.711,80 2,82%|
Manufacturas de consumo 25.818,00 10,23%| 29.416,80 11,08%| 32.936,50 12,00%|  35.078,00 12,84%|

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio y elaboracién propia.

Ya en el afio 2013, el comercio mundial de mercancias experimento un incremento del 2,1%,
dos décimas menos que en el anterior ejercicio. En cuanto al PIB mundial, este volvid a
comportarse de forma muy similar al del ejercicio anterior e incrementd un 2,2% en 2013, una
décima menos que en 2012. Al igual que ocurridé en el afno 2012 y de este modo por segundo
afio consecutivo, la tasa de crecimiento del comercio mundial de mercancias en términos
reales fue practicamente idéntica a la del PIB de la economia mundial, y no del doble, lo que
volvid a suponer una nueva excepcién. Debido a este segundo afio consecutivo en el que el
PIB mundial y el comercio mundial de mercancias tuvieron tasas de crecimiento practicamente
idénticas, varios analistas de la OMC comenzaron a plantearse cudles eran las causas. En
primer lugar, todos ellos remarcaban que “dada la profundidad y la extensién de la actual crisis
y de la recesién econdmica asociada, la reciente cuasi igualacidn entre la tasa de aumento del
comercio y de la produccidn mundiales, tal vez pueda explicarse también por razones ciclicas”
( Boletin econdmico del ICE, 2014: 41). También, algunos de ellos citaban que esto podia
deberse a “tal vez una serie de factores estructurales con creciente protagonismo en los
mercados, como son la proliferacion de las cadenas de suministro, el cambio en la composicién
sectorial y en el peso de las mercancias objeto del comercio mundial o incluso el aumento
indirecto del proteccionismo comercial, pueda explicar, por lo menos en parte, el cambio en la
tradicional proporcion del binomio comercio/produccion” (Boletin econémico del ICE, 2014:
41). Sin embargo, todos ellos estaban de acuerdo en que aln era muy pronto para saber si la
hasta entonces relacién de aproximadamente dos por uno entre el crecimiento del comercio
mundial y el del PIB se iba a volver a recuperar una vez mejorase la situacion econdémica
mundial.
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De nuevo en nuestro pais, y segun los datos proporcionados por el Departamento de Aduanas
e Impuestos Especiales, las exportaciones espafiolas de mercancias ascendieron a un total de
235.814,10 millones de euros en 2013, tal y como podemos ver en la tabla 13. Gracias a este
dato, las exportaciones espafiolas de mercancias alcanzaron un nuevo maximo de la actual
serie histoérica. A lo largo del afio 2013 las exportaciones en términos reales crecieron un 5,4%.
En cuanto a las importaciones de mercancias en el afio 2013, estas ascendieron a un total de
252.346,80 millones de euros, tal y como indica la tabla 14, lo que supuso un aumento en
términos reales del 3,1%. Un afo mas, el mayor avance de las exportaciones sobre las
importaciones conllevo a una mejora del saldo comercial. De este modo, el déficit comercial
espafiol de mercancias se redujo hasta 15.955,4 millones de euros en el afio 2013. Esto
significo que el déficit comercial se redujo en 2013 aproximadamente la mitad del saldo
negativo que tenia en 2012 (-30.757,4 millones de euros). Tal y como he ido comentando en
los afios precedentes, el déficit comercial espafiol se ha ido corrigiendo de manera fuerte a lo
largo de los ultimos afnos y de forma practicamente ininterrumpida, de no haber sido por el
afio 2010, en el que aumentd un 4,2% respecto al afio anterior. Asi pues, el déficit comercial
espanol ha pasado de suponer 100.015,1 millones de euros antes del inicio de la crisis en 2007,
a reducirse un 84,1% en tan solo 6 afios, y suponer 15.955,4 millones de euros en 2013.

En cuanto al comportamiento de las exportaciones espafiolas por sectores econémicos, en el
afio 2013 la mayor parte de sectores econdmicos obtuvo tasas de variacion positivas, si bien
hay que destacar una vez mas la relevancia de los bienes de equipo como principal sector
exportador, tanto por ser el de mayor cuota sobre el total de la exportacion espafiola como
por ser el que registro la mayor tasa de crecimiento en el afio 2013. Asi pues, las exportaciones
de bienes de equipo aumentaron un 10,9% en 2013, convirtiéndose como he dicho
anteriormente en el sector econdmico que registro el mayor avance en 2013 vy
experimentando un dinamismo muy superior al del ejercicio anterior (1,6%). Durante el afio
2013 también destacd el gran comportamiento experimentado por las exportaciones del
sector del automovil, que a diferencia de los afios anteriores en los cuales estaba sufriendo
una progresiva pérdida de su cuota sobre el total de la exportacién, aumentaron un 9,7%
durante el ejercicio y pasaron a suponer el 14,3% del total de las exportaciones, es decir, seis
décimas mds que en 2012. Este aumento en las ventas exteriores de automoviles fue una gran
noticia para el sector, y contrastd con el fuerte descenso registrado en el afio anterior (7,6%).
Por su parte, el sector de los alimentos volvié a suponer el segundo sector por importancia
relativa de la exportacion con el 15,2% del total. Durante el afio 2013 el sector de los alimentos
vio como sus exportaciones aumentaron un 4,9%. Por ultimo, durante el ejercicio 2013 los
Unicos sectores que registraron descensos en sus ventas exteriores fueron los sectores de
semimanufacturas no quimicas, productos energéticos y otras mercancias, con retrocesos del
1%, 1,7% y 8,8% respectivamente.

De la misma forma que ocurrié en el ejercicio precedente, de nuevo en 2013 en el caso de las
importaciones espafiolas por sectores predominaron los descensos. Las compras de productos
energéticos fueron de nuevo el sector de mayor importancia relativa de la importacion
espafiola, ya que supusieron el 22,8% del total de las compras exteriores espafolas. Sin
embargo, en el afio 2013 las importaciones de energia disminuyeron un 7,7%, hecho que
contrasta con los aumentos del 27,1% en 2011 y del 11% en 2012, y que tiene como Unica
explicacion el retroceso del 5,7% en el precio del crudo Brent, ya que el comportamiento de las
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importaciones energéticas espafiolas esta muy ligado a la evolucién del precio del crudo. En
cuanto a las compras exteriores no energéticas, estas aumentaron un 0,8% en 2013 y llegaron
a suponer mas de 77% del total de la importacidn. Dentro de estas, el sector que registro la
mayor tasa de crecimiento en 2013 fue el sector del automovil, que con una cuota del 10,3%
sobre el total de la importacion, aumento un 10,6% en este ejercicio. Por su parte, las compras
exteriores de bienes de equipo siguieron siendo el sector no energético de mayor
representatividad sobre el total de la importacidon espafiola, con una cuota del 17,2% y un
aumento del 1,6% en 2013. Por ultimo, hay que destacar que este 2013 no fue un gran afo
para las importaciones de alimentos y de materias primas ya que tuvieron retrocesos del 1,2%
y 4,4% respectivamente.

Para cerrar este ejercicio 2013 y tal y como hicimos en el aflo 2011, me gustaria destacar como
el déficit comercial espafiol se ha ido corrigiendo afio tras afio de manera profunda y
constante, a excepcién de 2010, a lo largo de los seis Ultimos afios. Ademas, tal y como he ido
citando anteriormente, no solo se estaba produciendo una mejora del déficit comercial,
también se estaba produciendo un cambio en su composicién sectorial. En el afio 2013 la
factura energética del déficit comercial espaiol ascendié a un total de -40.997,6 millones de
euros, lo que significé una mejora del 9,9% respecto al ejercicio anterior. Esta mejoria fue sin
duda consecuencia directa de la disminucion del precio del crudo Brent, que se redujo un 5,7%
respecto al ejercicio anterior. Por su parte, el saldo no energético tal y como comenté al cierre
del ejercicio anterior ya se transformd en superavitario, y en este ejercicio no solo siguio
siendo positivo, sino que alcanzdé un valor de 25.042,2 millones de euros, es decir, un 69,8%
mas que en el ejercicio 2012. De este modo, este superdvit permitié compensar mas de la
mitad del déficit espafiol de caracter energético en dicho ejercicio, tal y como podemos
observar en el siguiente grafico.

Grafico 6 SALDO COMERCIAL ESPAROL: PRODUCTOS ENERGETICOS Y NO ENERGETICOS
(En porcentaje sobm ol saldo comercial botal)

40,000

Fuente: Subdireccion General de Evaluacion de Instrumentos de Politica Comercial. Ministerio
de Economia y Competitividad con datos de Aduanas.

38



Ya en el afio 2014 y segun los datos publicados por OMC, el comercio mundial de mercancias
crecié cuatro décimas mads que en el afio 2013, situando su avance en el 2,8%. Por su parte, la
tasa de crecimiento del PIB fue muy similar a la del afio 2013, y se situd en el 2,6%. De nuevo
un afo mas y por tercer afio consecutivo la tasa de crecimiento del comercio mundial de
mercancias fue practicamente igual a la del producto interior bruto, lo que supuso de nuevo
una excepcién a la tendencia habitual de la serie histérica, en la que el crecimiento de las
exportaciones venia duplicando aproximadamente al del PIB. Teniendo en cuenta estos
resultados y con unas previsiones de 2015 y 2016 en las que el crecimiento del comercio
mundial continuaria superando solo levemente al del PIB, la OMC sugirié que la tradicional
relacion de aproximadamente dos por uno entre ambas magnitudes podria no ser ya vdlida a
corto plazo, como parece indicar la elasticidad del comercio mundial respecto a la produccién,
que alcanzdé un valor maximo en el decenio comprendido entre los afios 1990 y 2000, mucho
antes del inicio de la crisis financiera, si bien a partir de entonces se ha ido reduciendo
progresivamente(Boletin econdmico del ICE, 2015: 37).

En cuanto a Espafia, segun el Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales, las
exportaciones espafiolas de mercancias ascendieron a un total de 240.581,80 millones de
euros en el ejercicio 2014, tal y como indica la tabla 13, alcanzando un ejercicio mas un nuevo
maximo anual. Esto significo que las exportaciones espanolas tuvieron un aumento en
términos reales del 3,5% en 2014. Aunque el crecimiento de nuestras exportaciones fue
inferior al del afo anterior (5,4%), este no fue ni mucho menos un mal ejercicio, ya que, en
comparacion a nuestros principales socios comerciales, nuestras exportaciones tuvieron un
mayor dinamismo. Asi pues, nuestras exportaciones superaron en crecimiento tanto a las de la
Unidén Europea (1,3%) como a las de la zona euro (1,8%). Por su parte, las importaciones de
mercancias ascendieron a un total de 265.556,60 millones de euros en el ejercicio 2014, tal y
como podemos apreciar en la tabla 14, lo que significd un aumento en términos reales del
8,3%. Este avance fue sin duda un magnifico dato para nuestro comercio, ya que veniamos de
dos afios con las tasas de variacién negativas, y de este modo se empezaba a hacer patente la
progresiva recuperacién de la demanda interna, tanto de los bienes nacionales como de
importacion. El resultado de este mayor aumento de las importaciones que de las
exportaciones ocasioné un empeoramiento del 53,4% en el déficit comercial espafiol de
mercancias, situandose en -24.471,9 millones de euros en el ejercicio 2014.

Durante el ejercicio 2014 el comportamiento de las exportaciones espafiola por sectores
econdmicos fue muy heterogéneo, predominando por poco el nimero de sectores que
obtuvieron tasas de crecimiento positivas sobre los que registraron retrocesos (6-4). De nuevo
las exportaciones de bienes de equipo volvieron a ser el sector con mayor representatividad en
la exportacidn espafiola, con una cuota del 20,1% del total. Sin embargo, y a diferencia del
ejercicio anterior en el que su comportamiento fue muy dindmico y avanzaron un 10,9%, en el
afio 2014 las exportaciones de este sector se redujeron un 0,5%. Tras las exportaciones de
bienes de equipos los dos siguientes sectores de mayor representatividad sobre el total fueron
los alimentos y el sector del automdvil, con el 15,5% y 14,8% respectivamente. En ambos
sectores las ventas exteriores se comportaron de forma muy dindmica y registraron aumentos
respecto al ejercicio anterior del 4,4% y 6,2% respectivamente. Aunque sin lugar a dudas,
durante el ejercicio 2014 los dos sectores con mayores incrementos en sus exportaciones
fueron las manufacturas de consumo y los productos energéticos, con avances del 7,8% y 7,1%
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respectivamente. En el otro extremo nos encontramos a las ventas exteriores de otras
mercancias, que con una cuota del 4,4% sobre el total de la exportacidn espaiola, fue el Unico
sector con retrocesos de dos digitos (11%).

En cuanto al comportamiento de las importaciones espafiolas por sectores, en el afo 2014
predominaron los sectores con tasas de crecimiento positivas, ya que solo dos sectores
econdmicos registraron retrocesos. Un afilo mads las importaciones de productos energéticos
fueron de nuevo el sector de mayor representatividad, con una cuota superior al 20% (20,9%)
del total de las importaciones espafiolas. Durante el ejercicio 2014 las compras exteriores de
productos energéticos registraron un descenso del 3,1% en su factura. Este descenso en las
compras exteriores de productos energéticos fue consecuencia directa de la disminucion del
8,8% en el precio del petréleo Brent, ya que como he citado en afios anteriores el
comportamiento de las importaciones energéticas estd muy unido a la evolucion del precio del
crudo. Por su parte, dentro de las compras exteriores no energéticas, destaco el buen
comportamiento de las importaciones de automdéviles y de manufacturas de consumo, con
avances del 19,4% y 13,2% respectivamente. Las importaciones de bienes de equipo, el
principal sector con una cuota del 17,8%, también aumentaron de forma significativa respecto
al afio anterior, un 9,5%, y con una repercusion positiva de 1,6 puntos sobre el toral de las
importaciones espafolas. Por ultimo, y al igual que ocurrié en el caso de las exportaciones, el
mayor retroceso en este 2014 correspondid a las compras exteriores de otras mercancias, que,
si bien es un sector de escasa importancia relativa, no deja de llamar la atencién el fuerte
retroceso que experimentaron (25%).

Adentrandonos ya en el afio 2015, y segun los datos publicados por la OMC, el comercio
mundial de mercancias aumento un 2,8%, es decir, exactamente la misma tasa que en el afio
anterior. Por su parte, la tasa de crecimiento del PIB real fue del 2,4%, una décima menos que
el ejercicio anterior. Asi pues, por cuarto afio consecutivo el crecimiento del comercio mundial
fue inferior al 3%, siendo su avance medio en este periodo del 2,6%. Asimismo, por cuarto afio
consecutivo, la tasa de crecimiento del comercio mundial de mercancias fue solo un poco
superior a la del PIB. En el afio 2015 fueron varios los factores que favorecieron a la debilidad
del comercio y la produccién mundial. En primer lugar, el ligero ritmo de crecimiento de las
economias emergentes, como consecuencia de la gran debilidad y la desigualdad en la
recuperacion de las economias desarrolladas. En segundo lugar, esta desaceleracién de las
economias emergentes afectd especialmente a las dreas predominantemente exportadoras de
materias primas, como América Latina y Rusia, muy dependientes del cambio en los precios de
estos productos. Por ultimo, la fuerte reduccion del precio del petréleo en 2015 contribuyd a la
redistribucién de las rentas entre los paises exportadores e importadores de petréleo (Boletin
econdémico del ICE, 2016: 39).

Ya en nuestro pais, y segln los datos publicados por el Departamento de Aduanas e Impuestos
Especiales, las exportaciones espafiolas de mercancias ascendieron a un total de 250.241,3
millones de euros en el ejercicio 2015, tal y como podemos ver en la tabla 13, alcanzando asi
por tercer aio consecutivo un nuevo maximo anual. Este valor supuso que, en términos reales,
las exportaciones espafiolas aumentaron el 3,7% en el afio 2015, dos décimas mas que el afio
anterior. Por su parte, las importaciones de mercancias ascendieron a un total de 274.415,2
millones de euros en el afio 2015, tal y como indica la tabla 14, lo que supuso un incremento
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en términos reales del 6,4%. Este aumento de las importaciones en el ejercicio 2015 se origina
como consecuencia de que nos hallamos en un periodo de progresiva recuperacion de la
demanda interna, tanto de bienes nacionales como de importacidn, que comenzé a hacerse a
hacerse visible en el ejercicio anterior, tal y como ya comenté. De nuevo, la consecuencia de
este mayor ritmo de crecimiento de las ventas que el de las compras exteriores provoco una
mejora del 1,2% en el déficit comercial espafiol de mercancias, que se situé en -24.173,9
millones de euros en 2015. De este modo el déficit comercial se ha reducido un 74,3% desde el
ano 2008, ano del inicio de la crisis econdémica.

En cuanto al comportamiento de las exportaciones espafiolas por sectores econdémicos, en el
afio 2015 predominaron los sectores que experimentaron tasas de crecimiento positivas, ya
que siete de ellos registraron aumentos respecto al afio anterior y tres retrocesos. Al igual que
en la mayoria de los afios anteriores, el sector de mayor representatividad de la exportacion
espafiola fue el de los bienes de equipo, con una cuota del 20,1% del total. Durante el afio
2015 las ventas exteriores de este sector se incrementaron un 4,25%, hecho que le llevo a
contribuir positivamente en 0,8 puntos al avance total de las exportaciones espafiolas en ese
afio. Sin embargo, durante el ejercicio 2015 el mayor dinamismo exportador correspondid al
sector del automovil, que con una cuota del 17% del total registro un aumento del 19,6%
respecto al ano anterior y fue el sector que mas contribuyé al avance total de las ventas
exteriores espafiolas con 2,9 puntos. Gracias a este incremento el sector del automévil volvié a
recuperar el segundo lugar por importancia relativa por valor de exportacién, superando asi a
los alimentos (16,2% del total y crecimiento del 9,0% en 2015). En el otro extremo nos
encontramos a las ventas exteriores de productos energéticos que con un 5% del total de la
exportacién, fueron las que registraron un mayor retroceso, con un desplome del 27,7% en
2015. Por dultimo, también merece la pena destacar el comportamiento de las ventas
exteriores de otras mercancias, ya que, si bien es un sector de escasa importancia relativa con
una cuota del 3,3% del total, disminuyeron un 21,9% en 2015.

Al igual que ocurrié en el caso de las exportaciones, en las importaciones espafiolas por
sectores también fueron mads los sectores que registraron tasas de crecimiento positivas, ya
que Unicamente dos sectores registraron retrocesos. En el afo 2015 los bienes de equipo
volvieron a recuperar el primer lugar en cuanto a importancia relativa de la importacién
espafiola, con una cuota del 20,4% del total. Hay que destacar que este hecho fue posible
gracias a que los bienes de equipo fueron el sector mas dindmico en el afio 2015 con un
crecimiento del 18,9% y una repercusion de 3,4 puntos respecto al avance total de la
importaciéon. Los dos siguientes sectores que mostraron un mayor dinamismo a lo largo del
ejercicio 2015, fueron el sector del automdvil y las manufacturas de consumo que aumentaron
un 16,8% y un 13,7% respectivamente. Otros dos sectores con un gran comportamiento a lo
largo del afio fueron las compras exteriores de productos quimicos y las importaciones de
alimentos, con avances de 10,3% y del 8,9% respectivamente. Para poner fin a las compras
exteriores no energéticas, hay que sefalar que las importaciones de materias primas fue el
Unico sector que registro retrocesos en el afio 2015 con un 1%. Por ultimo, en el afio 2015 el
mayor retroceso correspondid a la importacion de productos energéticos, que registraron un
gran retroceso, del 30,3% interanual. Asi pues, las compras exteriores de productos
energéticos pasaron de suponer el 20,9% del total de la importacion en 2014 al 14,1% en 2015.
Tal y como he ido comentando en afios anteriores el valor de las compras exteriores de
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productos energéticos estd muy ligado a las variaciones en el precio del petréleo, y durante
este ejercicio el precio del Brent disminuyé un 35,2%.

Ya en el afio 2016 y segun los datos publicados por la Organizacién Mundial del Comercio
(OMC), el comercio mundial de mercancias experimento una fuerte ralentizacién al
incrementarse Unicamente un 1,3%. Esto supuso un gran varapalo para el comercio mundial,
ya que se venia de un afio 2015 en que el que comercio mundial avanzé un 2,8% y todo
parecia indicar que la recuperacién econdmica comenzaba a ser un hecho. De este modo, y
por quinto afio consecutivo en crecimiento del comercio mundial en términos reales fue
inferior al 3%. En cuanto al PIB real, este tuvo un mejor comportamiento que el comercio,
aunque también se redujo una décima respecto al afio anterior y se situé en el 2,3%. Al igual
que he ido sefialando en los afios anteriores, desde el inicio de la actual crisis econdmica ya no
se cumple la que hasta entonces habia sido la tendencia habitual en la que el crecimiento de
las exportaciones venia duplicando aproximadamente al del PIB, sino que estos ultimos afios el
crecimiento de las exportaciones era practicamente el mismo que el del PIB. En el siguiente
grafico podemos ver el cambio de tendencia sufrido entre el crecimiento de las exportaciones
y el del PIB con el inicio de la crisis.

Grafico 7 COMERCIO DE MERCANCIAS EN VOLUMEN Y PIB MUNDIAL
(En porcentaje de varkacion respecto al afio anerion)
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Fuente: OMC.

En cuanto a nuestro a pais, y segln los datos recogidos por el Departamento de Aduanas e
Impuestos Especiales, en el afio 2016 las ventas exteriores espafolas de mercancias
ascendieron a un total de 254.530,2 millones de euros, tal y como podemos ver en la tabla 13,
alcanzando asi por cuarto afio consecutivo un nuevo maximo anual. Esto supuso que, en
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términos reales, las exportaciones espafiolas avanzaron en torno al 3,5%. Hay que destacar
que, en relacién a nuestros principales socios europeos, nuestro pais se situd un punto
porcentual por encima de la zona euro y 0,5 puntos y 0,6 puntos porcentuales por encima de
Alemania e ltalia. Otros dos grandes socios comerciales europeos como son Francia y el Reino
Unido registraron retrocesos en sus exportaciones del 0,9% y 0,6% respectivamente. En el
caso de las importaciones, en el afio 2016 ascendieron a un total de 273.284,2 millones de
euros, tal y como refleja la tabla 14, lo que significd que, en términos reales, las importaciones
se incrementaron el 2,8%, ya que sus precios aproximados por los IVU disminuyeron el 3,1% en
el afio 2016. Este avance de las exportaciones, unido a la disminucidn de las importaciones,
supuso una mejora del 22,4% en el déficit comercial espafiol de mercancias, que se redujo
hasta los -18.753,9 millones de euros en 2016.

El comportamiento de las exportaciones espafiolas por sectores econdmicos en el afio 2016
fue muy similar al del ejercicio anterior, ya que en ambos predominaron los avances vy
Unicamente tres sectores mostraron retrocesos respecto al afio anterior. Un afio mas y como
en la mayoria de anos anteriores el sector de mayor importancia relativa respecto del total de
la exportacién espafiola fue el de los bienes de equipo, que con una cuota del 20,3% del total
tuvo un incremento del 2,5% en el afio 2016. Sin embargo, durante este ejercicio los dos
sectores que mas contribuyeron al avance total de las exportaciones fueron el sector del
automovil y el sector de alimentacién, con una contribuciéon de 1,0 punto cada uno. El sector
del automovil ocupd el segundo lugar por importancia relativa de la exportacion, llegando a
alcanzar durante el ejercicio 2016 una cuota del 17,7% sobre el total de las exportaciones,
gracias al aumento en sus ventas exteriores del 5,9%. Por su parte, el sector de alimentacion
fue el tercero por importancia relativa de la exportacion, llegando a representar una cuota del
16,9% en este ejercicio como consecuencia del buen dinamismo en sus ventas exteriores, que
se incrementaron un 6,2% respecto al ejercicio anterior. Por el contrario, los tres uUnicos
sectores que registraron descensos en el afio 2016 fueron, las exportaciones de
semimanufacturas no quimicas, las exportaciones de materias primas y las ventas de otras
mercancias, que registraron retrocesos del 2,5%, 0,6% y 48,3% respectivamente. Por ultimo,
merece la pena destacar el fuerte retroceso de las ventas exteriores de otras mercancias, con
una disminucién del 48,3% respecto al afio anterior. A pesar de que se trata de un sector de
escasa importancia relativa, ya que Unicamente supone el 1,7% del total, este extraordinario
retroceso se tradujo en una contribucidén negativa a las exportaciones totales de 1,6 puntos.
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Grafico 8 EXPORTACIONES ESPAROLAS POR SECTORES EN EL ARO 2016
(En porcentaje sobre el total)
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Fuente: Subdireccién General de Estudios y Evaluacion de Instrumentos de Politica Comercial.
Ministerio de Economia y Competitividad con datos de Aduanas.

En cuanto a las importaciones espafiolas de mercancias por sectores en el ejercicio 2016, el
comportamiento fue variado y peor que en el afio anterior, ya que seis sectores registraron
aumentos y cuatro retrocesos. En el afio 2016 las importaciones de productos energéticos
volvieron a experimentar un fuerte retroceso, ya que disminuyeron un 23,4% respecto al afio
anterior, y se situaron con una cuota del 10,8% respecto al total de la importacién. El motivo
de este descenso fue el mismo que en el afio 2014 y 2015, es decir, estuvo provocado por el
descenso del precio del barril Brent, que se redujo en un 15,3% durante este ejercicio. De esta
manera, en solo dos afios las importaciones de productos energéticos pasaron de ser el
principal sector importador con el 20,9% del total de las compras exteriores espafiolas, a
convertirse en el afio 2016 en el sexto sector importador con el 10,8%. Por su parte, dentro de
las compras no energéticas los bienes de equipo fueron de nuevo el principal sector
importador, con una cuota del 22,0% del total, y también uno de los que tuvo un mejor
dinamismo durante el ejercicio 2016, ya que sus compras exteriores aumentaron un 7,6%
respecto al aflo anterior. Otros dos sectores de gran importancia relativa (cuota en ambos
casos alrededor del 13% del total de la importacion) que registraron aumentos, fueron el
sector del automovil y las compras exteriores de manufacturas de consumo, con avances del
3,9% y 6,5% respectivamente. Por ultimo, en este afio 2016 los sectores que tuvieron un peor
comportamiento, al margen de los productos energéticos, fueron las compras de productos
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guimicos, las importaciones de semimanufacturas no quimicas y las importaciones de materias
primas, que registraron descensos del 2,8%, 0,5% y 7,7% respectivamente.

Grafico 9 IMPORTACIONES ESPANOLAS POR SECTORES EN EL ANO 2016
(En porentaje sobme e lotal)
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Fuente: Subdireccién General de Estudios y Evaluacion de Instrumentos de Politica Comercial.
Ministerio de Economia y Competitividad con datos de Aduanas.

El resultado de todo lo acontecido a lo largo de este ejercicio, fue que al igual que venia
sucediendo en los ultimos dos afios, en el afilo 2016 se produjo una mejora en el saldo
comercial de caracter energético. Sin embargo, a diferencia de lo que sucedié en 2015 durante
este ejercicio se produjo un empeoramiento en el saldo no energético. Asi pues, el valor
energético del déficit comercial espaiol tuvo un saldo negativo de 16.237,4 millones de euros
en 2016, por lo que se redujo un 37,8% respecto al afio anterior. Por su parte, el saldo no
energético en 2016 volvid a ser deficitario tras varios afos de superdvit, -2.516,5 millones de
euros.

3.4. Sintesis de resultados

Tal y como he ido citando anteriormente, el sector exterior ha adquirido una gran importancia
en la vida econdmica de todos los paises, ya que sus valores nos muestran, de una manera
bastante clara, las fortalezas y debilidades competitivas de las distintas naciones. Asi pues,
gracias al gran dinamismo de la demanda externa se logré mitigar la debilidad de la demanda
nacional en una buena parte de los periodos de crisis de nuestra economia.

La fase de crecimiento que se inicié a finales de los noventa y practicamente al inicio de la
fecha de andlisis de este proyecto, fue de la mano de un progresivo agravamiento del
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desequilibrio exterior, tal y como hemos podido ver anteriormente, que alcanzé cifras
histdricas y bastante alarmantes en los momentos anteriores al estallido de la gran crisis
econdmica. Con el estallido de la crisis, el saldo corriente se corrigi6 muy rapidamente,
convirtiéndose la demanda exterior en el componente mas dindmico de la demanda, lo que
ayudé a que los efectos de la crisis no fueran adn mds duros. Es a partir del afio 2010, cuando
las importaciones comienzan a recuperarse, pero no es hasta el afio 2014 cuando logran
alcanzar la cuota que tenian en el momento previo al inicio de la recesién. En cuanto a las
exportaciones, se observa un pronunciado crecimiento a lo largo de casi todo el periodo, que
solo se ve interrumpido en el afio 2009 como consecuencia de los efectos de la crisis
econdmica. Tras el afio 2009 y hasta 2014, la cuota comienza a recuperarse y comienza una
nueva etapa de crecimiento, convirtiéndose las exportaciones en uno de los componentes mas
dindmicos de una demanda muy debilitada.

Tras este breve analisis del comportamiento exterior durante las distintas fases del periodo de
estudio, podemos sacar una serie de conclusiones:

En primer lugar, uno de los datos que me ha llamado la atencion, es que la economia espafiola
ha logrado mantener la cuota que suponen las ventas espafolas en los mercados
internacionales a pesar de la crisis econdmica, del fortalecimiento del euro y del gran ascenso
de paises como China, India, etc. Asi pues, las ventas espafolas han supuesto en torno al 1,7%
del total mundial desde el afio 1990, alcanzando su mayor cuota en el periodo entre 1998 y
2003, cuando llegaron a suponer el 2%. Hay que sefialar que, en este mismo periodo, una
buena parte de los paises europeos con los que competimos sufrieron importantes retrocesos
en sus cuotas, por ejemplo, entre el ano 2000 y 2013 las cuotas de Francia y Reino Unido
pasaron de suponer el 5,1% y el 4,9% a suponer el 3,1% y el 2,9%. Incluso la gran potencia
exportadora europea, Alemania vio cdmo su cuota disminuyo ligeramente y paso del 8,6% al
7,9%.

En segundo lugar, en practicamente todos los anos salvo 2009, tanto las exportaciones como
las importaciones tuvieron un mayor ritmo de crecimiento que el PIB, lo que provocdé un
incremento en el grado de apertura de la economia espafnola. De este modo, la suma de las
importaciones de bienes mas las exportaciones de bienes pasaron de suponer el 27,5% en
1990 al 47% en 2014.

En tercer lugar, en los Ultimos afios se ha conseguido mejorar el saldo comercial. Es verdad que
en la mayoria de los anos la balanza comercial espafiola no ha abandonado su signo
historicamente deficitario, principalmente como consecuencia de la gran dependencia
energética que tiene el pais, pero también es cierto que las exportaciones han logrado
financiar de media al mds de % partes de las importaciones. En el comportamiento del saldo
comercial podemos distinguir claramente dos etapas: una primera etapa que va desde finales
de los afios 90 hasta el inicio del estallido de la crisis, en el cual el saldo comercial se fue
agravando en la fase expansiva que vivia el pais, y luego una segunda etapa que tiene inicio
con el estallido de la crisis y la cual trajo consigo una brusca correccion del desequilibrio
comercial. Asi pues, el desequilibrio comercial paso de suponer 93.000 millones de euros y un
8,7% del PIB en el aiflo 2007, a suponer en torno al 1.2% del PIB en 2013. Esta correccion del
desequilibrio comercial fue principalmente debido a la gran caida de la demanda interna del
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pais y al gran dinamismo de las exportaciones como ya he sefialado anteriormente. Por ultimo,
dentro de este punto también podriamos hablar de una tercera etapa que viene ocurriendo
desde el afio 2014 y en el que se empieza a notar una cierta recuperacion de la demanda
interna y un ligero deterioro del saldo comercial.

En cuanto al comercio exterior por sectores hay que sefalar que, pese a la inestable evolucién
del comercio exterior espafiol, su estructura sectorial se ha mantenido bastante estable a lo
largo de estos afios. La mayor parte de las exportaciones se concentra en los bienes
intermedios, principalmente destinados a la industria y bienes de consumo (tanto derivados de
la agricultura como de caracter duradero, con especial importancia por su cuota de mercado
del sector del automoévil). Asi pues, el sector de la alimentacion, el tercer sector de la
exportacidén respecto a cuota se ha mantenido bastante constante a lo largo de todo este
periodo y ha supuesto de media en torno al 15% del total. En el caso del sector del automavil y
de los bienes de consumo duradero merece la pena destacar que tras la pérdida de cuota que
sufrieron ambos sectores en los afios posteriores a la crisis, en los Ultimos afios ambos han
retomado su crecimiento en el peso del total de la exportacién, destacando el gran aumento
del sector del automovil, que ha pasado de representar el 13,62% del total exportado en 2012
al 17,73% en 2016 y asi convertirse en el segundo sector por importancia relativa de la
exportacién. Ademas, dentro de la exportacién el principal sector exportador ha sido el sector
de los bienes de equipo durante practicamente todos los afos, representando
aproximadamente de media el 20% del total.

En el caso de las importaciones destaca el aumento sufrido en los ultimos afios por las
manufacturas de consumo, como consecuencia directa de la fuerte competencia de los paises
emergentes de mano de obra mucho mas barata, que hacen aun mas dificil la supervivencia de
este tipo de industrias en el mercado nacional. Dentro de las importaciones el principal sector
importador ha sido durante la mayoria de este periodo el sector de los bienes de equipo, salvo
en algln afio que se vio rebasado por los productos energéticos como consecuencia del fuerte
repunte del precio del crudo en esos anos. Dentro de los bienes de equipo destaca la gran
necesidad que tiene el pais de maquinaria para la industria y material de transporte, productos
de media y alta tecnologia. Por su parte, en el caso del sector de productos energéticos me
gustaria sefialar que ha habido grandes fluctuaciones en su partida importadora de unos a
afos a otros como consecuencia de los constantes cambios en el precio del petréleo. Ademss,
dentro de las importaciones, otro de los sectores que tiene una gran importancia relativa es el
sector de productos quimicos, con una cuota superior al 15%.

Por dltimo, dentro de este apartado me gustaria recalcar que esta recuperacién de los flujos
comerciales no hubiera podido ser posible de no ser por las ganancias en competitividad
generadas desde el afio 2010, con la correspondiente correccidon de costes de produccion y
precios internos que se ha traducido en menores precios de venta de los productos exportados
frente a los paises competidores.
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Capitulo 4. La especializacion del comercio exterior espanol.
4.1 La especializacion interindustrial
TABLA 15. ESPECIALIZACION INTERINDUSTRIAL

ARQS 2001-2004 2005-2008 2009-2012 2013-2016
Xi (M SCRi Xi o |Mi SCRi Xi o |Mi SCRi Xi  |Mi SCRi

Alimentos, bebidasytabaco | 31.044,7| 73.605,0 9.610,6| 94.454,0 118.428,0| 103.571,7 156.776,0| 119.583,1

Productos energéticos 17.0085| 80.827,6 35.066,1| 171.545,3 19.931,2 59,8475 180.004,3
Materias Primas 10.036,6] 23.2298 13.5%,9 372708 19.501,8 22.993,0( 37.1454
Semifacturas no quimicas | 55.7257| 64.1433 87.674,6) 93.633,0 9.752,8 0,42 1025477 707412
Productos quimicos 64,1228 964271 90.871,6| 130.753,8 112.9485 139.465,5| 165.497,2
Bienes de equipo 113.767,9| 180.643,2 149.227,3| 2514436 157.568,2 199.902,6| 206.882,6
Sector automvil 118.195,8| 119.890,5 127.936,3| 146.543,1 121221, 0,108| 156.685,2| 129.973,4

Bienes de consumo duradero|  18.874,7) 22.149,6 24450 325101 14.068,4
Manufacturasde consumo |  56.1854| 73.4415 59.42,0 100.132,5 67.561,2
Otras mercancias 88165 6.6259) 0,142 13.2975 57698 0,395 33.287.8
Fuente: Secretaria de Estado de Comercio y elaboracién propia.

15.300,4| 26.763,1
92.799,5| 123.243,3
60322 0,693 348491

En primer lugar, antes de explicar y analizar la tabla voy a realizar una breve definicién sobre lo

IM

que significa el concepto de comercio interindustrial. El comercio interindustrial “consiste en el
intercambio de productos de diferentes sectores, es decir, de productos de distinta clase, lo
que favorece la optimizacion en el uso de los recursos al especializarse cada nacién en aquellos
productos en los que tiene una ventaja comparativa” (Economia48). Asi pues, el comercio
interindustrial sucede siempre y cuando los intercambios se realizan entre diferentes sectores

o industrias, es decir cuando los bienes comerciados no son sustitutivos.

Una vez explicado eso, para entender e interpretar mejor la tabla que he realizado voy a
explicar que es lo que trato de mostrar con ella y por qué he decidido hacerla de esta manera.
Para empezar, el principal objetivo de esta tabla es mostrar los sectores en los cuales la
economia espafiola ha tenido y tiene ventajas o desventajas comerciales y, a su vez, como han
ido variando estas ventajas o desventajas con el paso de los anos.

Asi pues, en esta tabla podemos diferenciar cuatro diferentes periodos con tres columnas cada
uno. He decidido agrupar los datos en cuatro periodos diferentes de cuatro afios cada uno,
para asi poder ver mejor como han ido variando los sectores donde nuestra economia dispone
de ventajas o desventajas competitivas, ya que de esta manera podemos apreciar, evitando los
datos transitorios de un afio en concreto, las ventajas competitivas del pais de una forma mas
estable y clara. Dentro de las columnas tenemos la suma total de la exportaciones e
importaciones en ese periodo de cada sector y el saldo comercial relativo (SCR)
correspondiente a dicho periodo. En cuanto al SCR, este es un indicador que expresa la
relacién entre el saldo comercial de un sector y la suma de sus intercambios, es decir, es la
proporcién que supone el saldo comercial de un sector sobre el comercio total de dicho sector.
Normalmente cuando se utiliza este indicador se suele interpretar como que las exportaciones
significan capacidades o ventajas competitivas de una economia y las importaciones
debilidades o limitaciones. La férmula para calcular el saldo comercial relativo es la siguiente:
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SCRi= &1
(Xi+ Mi)

Dénde:

(Xi) son las exportaciones del sector i.
(Mi) son las importaciones del sector i.

Como podemos ver en la tabla que he realizado este indice toma valores entre 1y (-1). Cuando
el indice resultante de la formula es positivo (color verde), significa que nuestra economia
tiene una ventaja comparativa en ese sector respecto a otros paises y que por tanto el
comercio espafiol tiene un nivel de especializacidn alto en ese sector y sera mayor cuanto mas
se aproxime a 1. Por su parte, cuando el indice resultante de la férmula es negativo (color
rojo), significa que nuestra economia dispone de una desventaja comparativa en ese sector y
que el comercio espafiol tiene un nivel de especializaciéon baja en ese sector. Cuanto mas se
aproxime a -1 menor sera la especializacién de dicho sector. Asi pues, este indice nos permite
conocer tanto el nivel de especializacién de un determinado sector como su nivel de
competitividad, y de este modo nos permite conocer la relacién de sectores en los cuales el
pais cuenta con una ventaja comparativa y aquellos en los que tiene desventaja.

Pasando a analizar ya la tabla, podemos comprobar como el color predominante es el rojo,
sobre todo en los primeros dos periodos. Asimismo, podemos observar como la principal
desventaja comercial de nuestra economia reside en el sector de productos energéticos, como
consecuencia de los escasos recursos energéticos naturales de los que disponemos. Otros tres
sectores con un saldo comercial relativo negativo durante los cuatro periodos son las materias
primas, los bienes de consumo duradero y las manufacturas de consumo. En el caso de las
materias primas podemos ver como este saldo se ha ido corrigiendo en los dos ultimos
periodos. Otro de los sectores con saldo comercial relativo negativo a lo largo de los cuatro
periodos y que es muy importante en cuanto a volumen, es el sector de los bienes de equipo.
En este caso podemos apreciar como este saldo se ha ido corrigiendo de manera
ininterrumpida con el paso de los afios.

En el otro extremo, aquel sector sobre el cual reside nuestra principal ventaja comercial es el
sector de los alimentos, que ha conseguido un SCR positivo en cada uno de los cuatro
periodos. También hay que destacar que el sector del automdévil tras unos afos duros como
consecuencia de la crisis econdmica ha sabido remontar y conseguir un SCR positivo en los dos
ultimos periodos, frente a los dos primeros en los cuales tenia un SCR negativo. Por ultimo, el
sector que presenta una mayor ventaja comercial es el sector de otras mercancias, aunque
también es verdad que se trata de un sector de escasa importancia relativa para nuestra
economia.
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4.2 La especializacion tecnoldgica

El analisis del contenido tecnoldgico de los flujos de comercio exterior de Espaia constituye
una interesante fuente de informacidn para la medicidn de los resultados de sus actividades
tecnoldgicas. Los indicadores que se manejan en este ambito se van a dedicar,
fundamentalmente, a comparar comportamientos de exportacidon e importacion. Asi, un saldo
positivo en ramas de alto contenido tecnoldgico indica que el pais tiene ventajas comparativas
en ese tipo de productos (que suelen ser, ademas, los de mayor valor afiadido), reflejo del
éxito en sus actividades de innovacidn.

Para la elaboracion de la lista de sectores en funcion del grado de importancia de su
tecnologia, la OCDE (Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos) estudid
desde 1989, a partir de su base de datos ANBERD (Analytical Business Enterprises Research
and Development Database), las intensidades en I+D de los distintos sectores industriales. Asi
permitieron segmentar el conjunto de sectores en cuatro categorias: de alta, de media-alta, de
media-baja y de baja tecnologia (OCDE, 2003). La clasificacién de los productos en estas
categorias se rige principalmente por el siguiente criterio:

e Productos de bajo contenido tecnoldgico: industrias que dedican a |+D menos
del 1% de su volumen de ventas.

e Productos de medio contenido tecnolégico: industrias que dedican entre un 1y un
3% de su volumen de ventas a I+D.

e Productos de alto contenido tecnolégico: industrias que dedican mas de 3% de su
volumen de ventas a I+D.

Los afios que he tomado como referencia para realizar este andlisis son el afio 2003, 2007,
2012 y 2017. La eleccién de estos afios ha sido debido a que en el afio 2007 se inicié la mayor
crisis econdmica vy financiera desde el crack del 29, y mi intencidén es intentar reflejar como
afecto esta crisis al comportamiento y evolucidon de nuestro comercio exterior. Asi pues, he
elegido el afio 2003, por ser el afio en el que la disposicién de datos era mas amplia, para saber
cual era la situacién espafiola antes de la crisis, el afio 2007 para saber cual era la situacion en
el momento de la explosién de la crisis, el afilo 2013 para saber si la economia espafiola se
estaba recuperando, y el afio 2017 para ver cdmo se encuentra nuestro comercio exterior en
estos momentos y como ha afectado la crisis de 2007 a nuestra especializacién tecnoldgica.
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Fabricacidn de aeronaves y naves espaciales

15170

127370

238,00

2.133,30

2.614.50

-420,30

Fabricacidn de maquinaria de oficina, contabiidad e infarmarica;
Fabricacion de instrumentos médicos, dpticos wde precizidn
F abricacion de equipo y aparatos de radio . television y comunicaciones

8.633,50

17.340,70

-5.707.20

B.637,00

27.432 .80

-16.855,80

Industria farmacéutica

F abricacidn de vehiculas autamatares, remalques y semiremalques

3.911.50

30.233.30

637,80

30.060.30

-2.480,30

173,00

£.166,20

33.061.70

5.305,00

41.648.50

-2.738,80

-.566,80

F abricacion de sustancias v praductos quimicas T.923,70 12.333.80 -d.410,10 10.524.40 16.443.10 -5.318. 70,
F abricacidn de maquinaria v equipo mecdnican.c.p TAvEE0 12764600  -5.532.300 10.237.00 13.036.70 -5.5853,00
F abricacion de maquinariay aparatos electidnicos ne.p 0.266.10 8.096,30 -2.830.80 8.786,30 TL.651,00 -2.864, 70
F abricacidn de material ferroviario v otra material de transpore 4.280.50 3.535.50 585,30 B.517.30 5.400.30 1417.60

Fabricacidn de papel v productos de papel v actividades de edicidn e impresidn y de

F abricacion de otros productos minerales no mecnicos 4.233,00 3.654.30 364,10 5.373.0 5.459.30 =110.20
Fabricaciin de coque, productos de larefinacidn del petrdlea v combustible nuclear 4.210,20 13.135.90)  -14.525.70 8.408,80 42 547 50 -34.138,70
Construcciony reparacion de buques v otras embarcaciones 151370 1.056,20 462,30 2.436,30 501,30 1.534 60
Fabricaciin de productaos elaborados de metal, excepto maquinaria v equipo 2.418,70 B26.30 1885980 3.023,00 843,80 238020
F abricacidn de metales comunes 5.550.20 §.129.40 -2.573.20 12406,2 16.567.30 -4.461,70
F abricaciin de productas de caucho y plastico 4 643,30 B.0dd,20 -1.400.30 7.028,90 8.823.90 -1.795.00,

reproduccidn de grabaciones 242170 651,90 -1.230,20 3.044,30 3.932 50 -345.20
Elzbwracion de praductos alimenticios, bebidasz v de productos de tabaco 23.130,70 24.043,30 -352 60 28.515.20 3507810 -B.562 90
Productos de madera v fabricacidn de productos de madera y corcho, excepta musbles;

Fabricacion de articulos de paja y materiales trenzables 2.156.40 1592,00 SEd 40 3.589,40 1677.40 1912,00
Fabricacion de praductos textiles, curtido v adabe de cusro, fabricacidn de maletas,

balso de mano, articulas de talabarter'ay quarnicioneray calzada 13.857.,00 18.653,90 -4 796,90 15.525,20 26.727.20 -11.202,00
F abricacion de muebles, industrias manufactureras n.c.p v reciclamiento 4 677,70 5.5RE.00 -830,30 B ET0.80 913180 -3.4B0,80

Fuente: Elaboracion propia con datos tomados del comercio exterior de Espafia en 2003,

Boletin econémico del ICE (2003) apéndice 11y 12 y del comercio exterior de Espafia en 2007,

Boletin econdmico del ICE (2007), p.73.
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Fabricacion de asronaves y naves espaciales 342070 1674,70 1746.00 5.752.80 E.022.10 730,70
Fabrizacidn de maquinaria de ofizina, contabilidad e informatica;
Fabricacidn de instrumentos médicos, dpticos y de precision 10,038,710 8.092400  -8.054,30 13981600 2380320 -10.62160
F abricacidn de equipoy aparatos de radio , televizidn y comunicaciones
Industria farmacéutica 3.326.20 1087800  -446160)  10.667.30 1303700 -2.352.40)
[lecnoogiamediala  ['aR7i2.q0] %3890 1342380 9916270 95.97600] 3.186.70)
Fabricacian de vehiculos automatares, remalques y semiremalques 30,788,530 2374400 704430 4577580 3308250 £.093.30)
F abricacion de sustancias v productos quimicas 2733300 2891500 -JIE00]  174ETED 2154370 407330
Fabricacidn de maquinaria v equipo mecanica n.c.p 12.476,50 1.578.40 835,10 14.274 60 1680560  -2534,00)
F abricacidn de maquinaria y aparatos electrénicas n.e.p 1432 50 3.559.20 193330) 1376250 14.620,20 -557, 70
F abricacidn de material ferraviario y otro material de ransporte E.016.40 1.552,30 4 dfd 10 8.482.00 3.921.00 4 561,00
[feonologiamediobsia | 41167.90] 79.59%80["30 420.0[ 55705.80] 69.335.70] 11 679,10
F abricacidn de atros productos minerales na mecanicos 5 7ad 860 3.740.50 204410 £.343.70 4 538,50 1.705,20
F abricacidn de coque, produstas de larefinaciin del petrdlea y combustible nuclear 17.144.20 G2.130,00)  -45.045.30 1EN20] 40332400 2072120
Construccion yreparacidn de buques v otras embarcaciones 685,20 335,50 -310,30 530,60 G854 205,20
F abricacidn de productas elabaradas de metal, excepta maquinaria y equips 2304 40 502,70 240170 411720 #1380 3,301,400,
Fabricacion de metales comunes 1378130 10.047 10 373480 140543 1243040 1.563,90
Fabricacion de praductos de caucho y plastico 867,60 215,590 -1.248.30 10.688,80 10.373.20 315,60

Fabricacidn de papely productas de papely actividades de edicidn e impresidn y de

reproduccion de grabaciones 335550 3.284 60 70,90 3.552 60 3.566,70 -18.10
Elabaracidn de praductas slimenticios, bebidas y de praductos de tabaca 40,348,580  38.309,30 203860 5291710 45.434,00 7.483,10
Productos de madera v fabricacion de productos de madera w corcha, excepto muebles;

Fabricacidn de articulos de pajay materiales renzables 12.943,10 2.136,40 10.752.70 3.508,50 1.095,00 241350
Fabricacion de praductos tertiles, curtido v adoba de cuera, fabricacian de maletas,

biolsa de mana, aticulas de talabarter a v guarnicianer a  calzada 13158800 2530430 -674550 2813630 3E5TR20 -0.351.30

Fabricacidn de muebles, industrias manufactureras n.e.p y reciclamisnta 35770 5.754,80 -2 17170 4.481,00 8.039.50

Fuente: Elaboracion propia con datos tomados del comercio exterior de Espafia en 2012,
Boletin econdmico del ICE (2012), p.61, y del comercio exterior de Espaia en 2017, Boletin
econémico del ICE (2017), p.58.

Antes de empezar a analizar la tabla, me gustaria también sefialar porque he decidido crear
una fila lamada Total no energético. Como consecuencia de la gran dependencia energética
gue tiene nuestro pais del exterior, y el notable impacto que tiene esta factura importadora
sobre el total del comercio exterior, he querido introducir esta fila porque como veremos mas
adelante, la interpretacion del resultado de un afio puede variar si quitamos el efecto de la
factura energética.

Tal y como he ido diciendo anteriormente en este trabajo, una constante de la balanza
comercial espafiola es el déficit, el cual esta bastante presente en las tablas de especializacion
tecnolégica, tal y como se puede apreciar en las tablas 16 y 17. A la hora de interpretar las
tablas 16 y 17, es importante tener en cuenta, al igual que ocurria anteriormente con la
especializacion interindustrial, que cuando el resultado total de cada grupo tecnolégico esta en
negativo, significa que el pais no es competitivo en esa categoria comparado con otros paises.
Por el contrario, cuando el resultado sea positivo, esto serd sefial de que ese grupo es
competitivo.

A continuacién, voy a analizar que ocurre en las tablas 16 y 17 y observaremos que sucede
cada afo:
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. Afo 2003

En el afio 2003, el saldo comercial, como podemos observar en la tabla 16, es deficitario tanto
si tenemos en cuenta el sector energético (-46.279,00 millones de €) como si no (31.353,30
millones de €). Ademas, tal y como podemos apreciar, todas las categorias tecnoldgicas estan
en negativo, lo que significa que ninguna es lo suficientemente competitiva para competir con
otros paises. En este ejercicio, la categoria que presenta el mayor déficit es la tecnologia
media-baja ( -16.169,00 millones de €), principalmente como consecuencia de la factura
energética. El segundo grupo tecnoldgico con mayor déficit fue la tecnologia media-alta ( -
11.974,90 millones €), debido a que la mayoria de los sectores presentan déficits, y aquellos
con superavits tienen cifras bastantes bajas, como es el caso del sector del automdévil (173
millones de €). Por ultimo, en el afio 2003 el grupo tecnoldgico con el déficit mas bajo es la
tecnologia baja (-7.205,60 millones de €) donde destaca el superdvit logrado por otras
mercancias (564,40 millones de €).

. Afio 2007

Al igual que ocurre en el afio 2003, en el afio 2007 todas las categorias tecnolégicas presentan
déficits, lo que nos dice que ninguno es capaz de competir con otros paises. Asi pues, en el afio
2007 nos encontramos con un déficit muy alarmante (-103.559,80 millones de €). Por su parte,
si quitamos el componente energético, el pais sigue presentando una importante necesidad de
financiacién del exterior ( -69.421,10 millones de €). Estos alarmantes resultados del comercio
exterior en el afio 2007 se enmarcan dentro del estallido de la mayor crisis econdémica y
financiera desde el crack del 29. Asi pues, en el ailo 2007 nos encontramos con los déficits mas
abultados de los cuatro afios de andlisis.

En el ejercicio 2007 el grupo tecnoldgico que presenta el mayor déficit es la tecnologia media-
baja que asciende a -36.490,80 millones de €, de los cuales-34.138,70 millones de €
pertenecen al sector energético. El segundo grupo tecnolégico que presenta el mayor déficit
es el tecnologia media-alta, donde destaca el papel del sector del automovil, que tras muchos
afios de superdvit, presenta un déficit de -8.566,80 millones de € La alta tecnologia (-22.015,50
millones de €) y la tecnologia baja (-20.261,90 millones de €) también tendran los saldos
negativos mas elevados de los afios analizados, donde el escaso superavit de otras mercancias
(1.912,00 millones de €) no servird para mucho.

. Aho 2012

Después de la mayor crisis econdmica y financiera desde el crack del 29, la economia mundial,
incluyendo la economia espafnola, comenzd a mostrar signos de recuperacién. Comparando
con los ejercicios anteriores, el déficit de la balanza comercial se reducird como consecuencia
del gran comportamiento de las exportaciones. Por su parte, las importaciones también
aumentaron, pero en menor medida. Este gran comportamiento de las exportaciones viene
explicado por las ganancias en competitividad que tuvo Espafa en los afios posteriores a la
crisis, gracias a la moderacién de los costes laborables y al esfuerzo exportador de las
empresas espanolas para compensar la caida de la demanda interna.
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Tal y como podemos apreciar en la tabla 17, en este ejercicio podemos sacar dos conclusiones
bastante diferentes si tenemos en cuenta o no la factura del sector energético. Si tenemos en
cuenta este sector, Espafia tendria un saldo comercial deficitario de (-31.831,00 millones de €),
mas de tres veces menor que en el afio 2007, lo cual es un resultado positivo que nos dice que
va mejorando la situacién de la economia espafiola. Ademads, en estas circunstancias,
tendriamos dos categorias tecnolégicas competitivas: tecnologia media-alta (13.423,80
millones de €) y tecnologia baja (3.939,00 millones de €) debido a que los dos tienen valores
positivos.

Por su parte, si no tenemos en cuenta la factura del sector energético (-45.045,90 millones de
€), lograriamos unos magnificos resultados porque el saldo comercial seria superavitario
(13.214,90 millones de euros) y tendriamos tres grupos competitivos: los dos anteriores y
tecnologia medio-baja (6.622,00 millones de €). Durante el afio 2012 la alta tecnologia es el
grupo tecnoldgico que mas lejos esta de ser competitivo debido a su abultado déficit de -
10.769,90 millones de €, pero algunos de sus sectores van avanzando positivamente, como es
el caso del sector de la aeronautica que obtuvo un superdvit de 1.746,00 millones de €. En
conclusién, si no tenemos en cuenta el sector energético, Espaifa logra cubrir las
importaciones con las exportaciones.

. Afo 2017

Ya en el afo 2017, podemos comprobar en la tabla 17 como a diferencia de otros afios, las
importaciones comenzaban ya a recuperarse como consecuencia de la recuperacion de la
demanda interna que se comenzd a experimentar a partir del afio 2014. Esta recuperacion de
la demanda interna trajo consigo un ligero deterioro del saldo comercial, ya que a pesar de
qgue el comportamiento de las exportaciones seguia siendo bueno, las importaciones crecieron
en mayor medida. Tal y como indica la tabla 17, el saldo comercial es deficitario tanto si
tenemos en cuenta el sector energético (-24.744,40 millones de €) como si no (-4.023,20
millones de €). Sin embargo, se puede apreciar como a diferencia del afio 2003 y sobre todo
del afio 2007, el déficit comercial no energético es bastante menor. En el afio 2017 solo hay un
grupo tecnoldgico que presenta superavits, el de tecnologia media-alta (3.186,70 millones de
€), como consecuencia del buen comportamiento del sector del automoévil y del material
ferroviario y carreteras. Por el contrario, los dos grupos tecnoldgicos que presentan los
mayores déficits son el de tecnologia media-baja (-13.629,90 millones de €), como
consecuencia de las importaciones energéticas, ya que todos los demds sectores presentan
superavits, y el de alta-tecnologia (-12.243,30 millones de €), en el que nuevamente el sector
aerondutico sigue siendo el Unico sector con superavit (730,70 millones de €).

La principal conclusién a la que podemos llegar tras este andlisis es que nuestra economia
presenta las mayores desventajas comerciales en aquellos sectores mas intensos en tecnologia
en los que hemos sido incapaces de alcanzar el equilibrio competitivo a lo largo de todo el
periodo analizado. Por tanto, seria imprescindible, para revertir esta situacién en el futuro,
redoblar los esfuerzos en materia de promociéon de las capacidades tecnoldgicas que nos
permita aumentar nuestras exportaciones en productos de alta tecnologia que son aquellos de
un mayor valor afadido.

54



Capitulo 5. Conclusiones

A la luz de todo lo mencionado anteriormente, me gustaria preguntarme si realmente ha sido
positiva la evolucion del sector exterior en el periodo de andlisis, y cudles son los desafios
futuros a los cuales se enfrenta nuestra economia para poder seguir siendo competitiva y no
caer en un deterioro progresivo.

. Vista la evolucién de todos los flujos comerciales de la economia espafiola desde la entrada
del nuevo milenio, es evidente que la situacién ha mejorado notablemente. Durante este
periodo también han existido afios muy malos como consecuencia de la mayor crisis
econdmica y financiera mundial desde el crac del 29, pero es un hecho que, durante este
periodo, la participacién en el comercio exterior de la economia espafiola ha aumentado,
aunque a corto plazo no fue muy bueno ya que aumentaron las importaciones brutalmente y
con ello el déficit comercial, hemos podido ver que a largo plazo fue positivo. Es importante
mencionar que la evolucién de las exportaciones ha sido mds alta que la de las importaciones,
lo cual es una muy buena sefial, debido a que esto indica una mejora en la posicién
competitiva de la economia espafiola. Como ya he sefialado anteriormente, tanto las
exportaciones como las importaciones tuvieron un mayor ritmo de crecimiento que el PIB
durante casi todos los afios de estudio (salvo 2009), lo que provocé un incremento en el grado
de apertura de la economia espafnola. Ademds, también considero de importancia indicar, que
durante este periodo el ritmo de crecimiento de las exportaciones ha sido superior al de las
importaciones, un hecho objetivo que nos muestra la mejora de la posicion competitiva de
nuestra economia.

. Uno de los principales desafios a los cuales se enfrenta nuestra economia, y que ha sido un
verdadero quebradero de cabeza durante muchos periodos de nuestra historia, sera el de
conseguir mantener un comercio exterior equilibrado a lo largo del tiempo. Sin embargo, se
trata de una tarea muy compleja en el caso de nuestra economia, ya que como hemos podido
ir viendo a lo largo de los afios, la fuerte dependencia energética del exterior que sufre nuestro
pais hace que esto sea poco menos que una quimera. Por suerte, este tradicional déficit
comercial que sufre nuestra economia ésta compensado en buena parte por el superavit de la
balanza de servicios, gracias a la partida de turismo. Una de las medidas que podriamos tomar
desde ya para mejorar ese déficit comercial en el futuro, seria la de tratar de limitar la factura
energética, en concreto de gas y sobre todo petréleo, mediante politicas de ahorro y
sustitucion, ya que es el descubierto en estos bienes lo que esta lastrando desde hace tiempo
el saldo comercial exterior.

. Es cierto que, a la hora de analizar la especializacidn interindustrial por sectores econédmicos
en los diferentes periodos, la mayoria de los sectores han presentado mas importaciones que
exportaciones, es decir han contribuido al déficit comercial. Sin embargo, también podemos
sacar algunas conclusiones positivas, como que en los Ultimos afios el saldo comercial no
energético ha conseguido transformarse en superavitario, salvo en el ultimo afio de estudio
(2016), en el que presento un déficit de -2.516,5 millones. Ademds, se empieza a constatar una
recuperacion de dos sectores muy importantes para nuestro comercio como son el sector del
automovil y el sector de semifacturas no quimicas, que se han transformado en superavitarios.
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También hay que sefialar que ante la falta de recursos energéticos y de ciertos conocimientos
tecnolégicos que tiene nuestro pais, durante este periodo de estudio se puede ver como
nuestro pais, en especial nuestras empresas, han hecho un gran esfuerzo para buscar otros
mercados cuando se hundié la demanda en Espafia y aumentar nuestras exportaciones de
productos con contenido tecnolégico, aunque aun no hayamos logrado alcanzar a nuestros
principales competidores. Aqui si que podemos ver como se ha producido un cambio
estructural importante, ya que las exportaciones no dejan de crecer desde 2010, aunque
también es cierto que su contribucidn al PIB ha empezado a caer. La diversidad de productos
exportados ha desempenado un papel clave en el avance de las exportaciones, el 15% de las
mismas son alimentos, un 20% automoviles, un 22% bienes de capital (material de transporte,
maquinaria, aparatos eléctricos, etc.) y algo mas de un 20% bienes intermedios (metales,
productos quimicos, etc.).

. Por ultimo, gracias al andlisis tecnolédgico que he realizado hemos podido comprobar como
los sectores menos competitivos son aquellos que requieren de ciertos conocimientos y
recursos tecnoldgicos. Esto es un dato preocupante, ya que los sectores que corresponden a la
categoria de alta tecnologia y que son capaces de generar mds renta debido a ser los sectores
con mayor valor afiadido, son los que en nuestra economia generan menos riqueza. De este
modo, nuestras principales desventajas se localizan en el sector de bienes intermedios, con un
papel destacado en el caso de los productos energéticos, y en los bienes de equipo. En el otro
extremo los sectores mas competitivos se encuentran dentro de la categoria de tecnologia
media-alta, consecuencia del buen comportamiento de la industria del automovil y del sector
ferroviario, que compensa el déficit del resto de las industrias del grupo, seguido de tecnologia
baja. Asi pues, hemos podido ver como en la mayoria de los afos los sectores mas
competitivos han pertenecido a estos dos grupos, donde se encuentran el sector del automovil
y el sector alimentario. Una vez analizadas las caracteristicas de la especializacion comercial de
nuestra economia, queda claro que nuestra economia se enfrenta a una serie de retos muy
importantes sino quiere perder competitividad a largo plazo. En primer lugar, teniendo en
cuenta que nuestras principales ventajas competitivas se logran en industrias tradicionales,
vinculadas a bienes de consumo, y que nuestras principales desventajas se logran en sectores
gue requieren de ciertos conocimientos y recursos tecnoldgicos, convendria redoblar los
esfuerzos en esta Ultima materia para elevar el nivel tecnolégico de nuestra produccion
interna y asi poder alterar ese balance. Ademas, para poder mantener nuestras ventajas
competitivas a largo plazo en las industrias tradicionales creo que va a resultar imprescindible
otorgar a estos productos de una diferenciacion, ya que teniendo en cuenta la cada vez mayor
competencia de paises emergentes en estos sectores, resulta muy dificil imaginar que nuestras
empresas puedan competir en precios con ellos. Por ultimo, también convendria buscar
nuevos mercados de destino para poder aumentar nuestras exportaciones, ya que la mayoria
de ellas van dirigidas a la Unién Europea, y como hemos podido ver anteriormente esta
atraviesa un momento muy delicado.
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